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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

ל מופת הגמל  1. מאפיינים כלליים ש

 שם קופת הגמל: ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ(להלן: ״הקרן״).

 תיאור כללי: ק.ה.ר ־ קרן השתלמות לרוקחים היא קרן השתלמות ענפית הפתוחה לפני רוקחים

 שכירים.

 הקרן הינה גוף פיננסי ומשקיע מוסדי שנועד לחיסכון לטווח ארוך ובינוני.

 פעילות הקרן כפופה לרישוי המתקבל מאגף שוק ההון באוצר בהתאם לדינים הרלוונטיים

 החלים על פעילותה המפוקחת בהתאם.

 שם החברה המנהלת: ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ(להלן: ״ההברה המנהלת״)

 (לפרטים בדבר החברה המנהלת ראה סעיפים 2 ו־3 לדוח).

 הגוף המחזיק בקרן: הקרן בשליטת ממשלת ישראל (50%) איגוד הרוקחים (וההסתדרות

 הכללית החדשה)(50%) ולכן היא כפופה, בנוסף להוראות לניהול קופות גמל גם להוראות רשות

 החברות הממשלתיות.

 בעלי המניות בהרה המנהלת וסוגי המניות המוחזקות על ידם:
 מניית הנהלה מניית הפרעה

 ב׳
 מניית הנהלה

 א׳
 ממשלת ישראל 100% 0% 100%

 איגוד הרוקחים(ההסתדרות הכללית 0% 100% 0%
 החדשה)

 המניות הרגילות - תקנינה לבעליהן את הזכות לקבל בעת פירוק החברה את הסכום הנומינאלי

 הנקוב במניה.

 מספר מניות רגילות הוקצו ליחידים . מניות אלה מקנות לבעליהן את הזכות לקבל בעת פירוק

 החברה את הסכום הנומינאלי הנקוב במניה.

 מניית הנהלה א׳ - תקנה לבעליה את הזכויות הבאות:

 א. לקבל הודעות ולהשתתף באסיפות החברה.

 ב. להפעיל 50% מכלל כוח ההצבעה בחברה.

 ג. למנות מחצית מחברי הדירקטוריון.

 מניית הנהלה ב׳ - תקנה לבעליה את הזכויות הבאות:

 א. לקבל הודעות ולהשתתף באסיפות החברה.
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בעיימ

 ב. להפעיל 50% מכלל כוח ההצבעה בחברה.

 ג. למנות מחצית מחברי הדירקטוריון.

ה - תקנה למחזיק בה את הזכויות האות: ע י נ  מציית ה

 א. לקבל הודעות ולהשתתף באסיפות כלליות של החברה

 ב. את הכוח להכריע בכל מקרה שבו יהיו קולות שקולים באסיפה הכללית של החברה או

 בדירקטוריון.

 רואי החשבון של הקרן: א.יהודיוף ושות׳, כנפי נשרים 68, ת.ד. 43133, ירושלים.

 שם השותף: אברהם יהודיוף

 מועד הקמת הקרן: 1975

 סוג אישור מס ההכנסה שיש לקרן: השתלמות (אישור מס מס׳ 295), תוקף האישור הינו עד

 ליום 31 בדצמבר 2012.

 סוג עמיתים: רוקחים שכירים

 סוג הקרן: ענפית

 שיעורי ההפרשות המרביים שרשאית הקרן לקבל ומטרתן:

 חלק עובד - מ-2.5%(שליש לפחות מחלק המעביד)

ד 7.5% ע - ד י ב ע  חלק מ

 הפרשות עמיתים לקרן השתלמות - לפי תקנות מס הכנסה

 שינויים במסמכי היסוד של הקרן בתקופת הדוח: אין

 מסלולי השקעה: אחד
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בעיימ

 הרפב הגפסיס

31/12/2011 

 אלפי ₪ שיעור

30/06/2011 

 אלפי ₪ שיעור

30/09/2011 

 אלפי ₪ שיעור

30/06/2012 

 א^פי 1ןן שיעור

30/09/2012 

 אלפי ₪ שיעור

 מזומנים 6,507 3.51% 4,597 2.62% 5,408 3.13% 5,044 2.85% 3,628 2.06%

 אג״ ח ממשלתיות 43,620 23.50% 43,306 24.71% 42,443 24.59% 58,853 33.26% 44,740 25.35%

 אג״חקונצתיות 58,209 31.37% 55,289 31.55% 54,250 31.43% 37,615 21.26% 54,817 31.06%

 מניות ותעודות סל 65,428 35.26% 59,933 34.19% 57,010 33.03% 61,006 34.47% 60,409 34.23%

 אג״ח לא סחיר 10,042 5.41% 9,953 5.68% 10,511 6.09% 10,853 6.13% 10,462 5.93%

 פיקדונות והלוואות 1,495 0.81% 1,738 0.99% 2,736 1.59% 3,130 1.77% 2,065 1.17%

 ריבית ודיבידנד לקבל 278 0.15% 454 0.26% 250 0.14% 457 0.26% 366 0.21%

 סה״כ 185,579 100.00% 175,270 100.00% 172,608 100.00% 176,958 100.00% 176,487 100.00%

 * הנתונים בדוח מתייחסים ליום 27.09.2012 שהיה יום העסקים האחרון בחודש ספטמבר.

 מספר חשבונית העמיתים המנוהלים ע״י הקוץ

31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012 

2,851 3,072 2,927 

ת פרוטו לתמופת הדוח בלזרו ר ב ט צ  תשואות נומינליות מ

 לתקופה
1-12/2011 

 לתקופה
1-6/2011 

 לתקופה
1-9/2011 

 לתקופה
1-6/2012 

 לתקופה
1-9/2012 

 6.60% 1.59% 5.31%־ 2.34%־ 3.56%־

ת 2011 נ ש ל שגת 2012 ביחס ל ת החודשים ש ע ש ת  הפסדי/רווחי ברוטו הקרו ב

31/12/2011 30/09/2011 30/09/2012 

 אלפי₪

 מזומנים 68 (90) (66)

 אג״ח ממשלתיות 2,130 1,343 2,110

 אג״ח קמצרניות 3,238 95־ 463

 מניות ותעודות סל 5,419 (10,633) (8,932)

 אג״ח לא סחיר 774 78 197

 פיקדונות והלוואות 109 52 91

 סה׳׳כ 11,738 (9,345) (6,137)
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

 2. נתונים על החברה המנהלת

 בהתאם להנחיות האוצר יש להפריד בין הפעילות של החברה המנהלת לפעילות הקרן, כך

 שהחברה המנהלת תהיה גוף עצמאי(חברה בע״מ) ואילו הקרן תהיה תכנית המנוהלת כנאמנות

 במסגרת החברה המנהלת.

 החל משנת 2007 פועלת החברה המנהלת לביצוע ההפרדה הנ״ל, נכון למועד הדוח השלימה

 החברה את כל הנדרש ממנה (לרבות הוצאת קרן 1% מניהולה) אך משרד האוצר טרם הנפיק

 לחברה האישורים הנדרשים.

 היות ולא מוגש דוח נפרד של החברה המנהלת, מובאים בזאת עיקרי הנושאים שיש לכלול בדוח

 של החברה המנהלת, הנוספים למידע בדוח הדירקטוריון.

 במהלך התקופה של תשעת החודשים:

 א. הודיעה מנכ״ל החברה כי היא מבקשת למנות מנכ״ל מקצועי תחתיה. החברה ביצעה תהליך

 איתור, הקימה ועדת איתור מנכ״ל ודירקטוריון החברה מינה מנכ״ל מקצועי שהינו רואה

 חשבון. משרד האוצר טרם אישר את המינוי.

 ב. סיים איתן פדן את תפקידו כיו״ר הדירקטוריון.

 תיק ההשקעות של הקרן מנוהל על ידי חברת ״אינפיניטי ניהול תיקים (בישראל ובעולם)
 בע״מ״, כמו כן התקשרה החברה עם ״אינפיניטי שירותי חברה מנהלת-גמל בע״מ״, על פיו היא

 מספקת לקרן שירותי ניהול ותפעול משלימים.

 החברה נעזרת ביועצים מקצועיים ובספקים נוספים, ביניהם: יועץ משפטי, מבקר פנים, יועץ
 השקעות, חברה לשערוך נכסים ומנהל סיכונים.

 3. פעולות התאגיד העס17י והיאור התפתחותו העסמית

 העיסוק היחידי של החברה המנהלת הינו ניהול הקרן באמצעות הדירקטוריון, ועדת ההשקעות,

 ועדת הביקורת ובסיוע הבנק המתפעל ומנהל התיקים.

 היות ולקרן אושרה גביית דמי ניהול בהתאם להוצאות בפועל, והוצאות אלה משולמות ישירות

 ע״י הקרן, לחברה המנהלת אין הכנסות והוצאות ואין לה נכסים, ולכן היא אינה עורכת דוחות

 כספיים נפרדים. לאחר השלמת השינוי המבני הנ״ל תערוך החברה המנהלת דוחות כספיים

 בנוסף לדוחות כספיים של הקרן.

 השיעור המצטבר של דמי הניהול אשר נגבו מעמיתי הקרן, בתקופה 1-9/2012, הינו 0.51%.

 מצורפים בזה הדוחות הכספיים של הקרן שבניהול החברה המנהלת.

 החברה המנהלת פעלה במשך שנים 2007-2012 לביצוע ההפרדה בהתאם להנחיות האוצר כך

 שהחברה המנהלת תהיה גוף עצמאי(חברה בע״מ) ואילו הקרן תהיה תכנית במסגרת החברה

 המנהלת, אולם הארגון מחדש טרם אושר על ידי כל הגורמים הרלוונטיים.
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

 9רו מיוהדת 1%

 הסכומים שהופרשו לקרן 1%, אשר נוהלו בסעיף נפרד בחשבון העמיתים ומשמשים את חברי

 איגוד הרוקחים אשר יוצאים להשתלמויות מקצועיות, הועברו במהלך הרבעון השני לחשבון

 נפרד ע׳׳ש איגוד הרוקחים כאשר מורשי החתימה בחשבון זה הינם נציג איגוד הרוקחים ונציג

 הממונה על השכר. פירוט נוסף לנושא בביאור 1ג. לדו״ח הכספי.

 התפתחות המרו בתשעת החודשים של שגת 2012

 נכסי הקרן עלו מ-176,487 אלפי ₪ בסוף שנת 2011 ל-185,579 אלפי ₪ בסוף חודש ספטמבר
.2012 

 לתקופה 1-9/2012 לתקופה 1-9/2011 לתקופה 1-12/2011

 הפקדות(כולל העברות מקופות אחרות) 18,030 17,715 23,265

 משימת*(כולל העברות לקופות אחרות) (19,838) (17,456) (22,036)

 צבירה נטו (1,808) 259 1,229

 הפסדים/רווחים נטו 10,444 (10,621) (7,784)

 סה״כקיטון / גידול בנכסים 8,636 (10,362) (6,555)

 * סעיף המשיכות נכון ל תקופה 1-9/2012נכולל בתוכו העברה של קרן 1% בסך של 4.5 מיליון ₪.

ק הישראלי ש מ ת ב ו מ ל ת ש ה  A סקירת ענף קרנות ה

 נכסי קרנות ההשתלמות ליום 30/09/2012 הסתכמו לסך של 121.7 מיליארד ש״ח, לעומת 112.5
 מיליארד ש״ח ביום 31/12/2011, גידול של 8.18%.

־ 12 חודשים האחרונים הינה  התשואה הנומינלית הממוצעת ברוטו של קרנות ההשתלמות ב
 חיובית ועמדה על 8.59%.

 סך הצבירה נטו בקרנות ההשתלמות הייתה 4,894 מיליוני ש״ח ב- 12 חודשים האחרונים.

 5. סקירת שוק התוו רבעמ שלישי 2012

 בלבלת ישראל

 המשק הישראלי המשיך במגמת צמיחה מתונה ברבעון השלישי של שנת 2012. בעוד הכלכלה

 העולמית המשיכה להאט, בישראל הצטברו במהלך הרבעון נתונים שאותתו על שיפור ברכיבי

 התוצר הלאומי, ובגינם בנק ישראל עדכן כלפי מעלה את תחזית הצמיחה לשנת 2012, ל־3.3%

 מ-3.1%. עם זאת, תחזית הצמיחה של בנק ישראל לשנת 2013 הורדה מ-3.4% ל-3.0%, מתוך

 הנחה כי ההאטה במדינות אירופה ומזרח אסיה, תקטין ביקושים ליצוא הישראלי, וכן לאור

 החרפה מסוימת של חששות גיאו-פוליטיים.

 ברבעון השלישי השתפרו מרבית האינדיקטורים הכלכליים, כגון יצוא הסחורות, פדיון כלל ענפי

 המשק, יבוא חומרי גלם ומדדי המכירות ברשתות השיווק. מעד, יבוא מוצרי ההשקעה ירד
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

 בחדות, ב-39% בחישוב שנתי, לאחר שברבעון הקודם ירד ב־28% נוספים בחישוב שנתי. יבוא

 חומרי גלם (ללא יהלומים וחומרי אנרגיה) עלה רבעונית ב-10.8% בחישוב שנתי, בהמשך

 לעלייה של 17.4% בשלושת החודשים הקודמים, ואף יבוא הסחורות (למעט יהלומים, אוניות,

 מטוסים וחומרי אנרגיה) עלה ברבעון השלישי של 2012 ב־4.0% בחישוב שנתי, בהמשך לעלייה

 של 3.4% בשלושת החודשים הקודמים. יצוא הסחורות(למעט יהלומים, אוניות ומטוסים) עלה

 ברבעון השלישי של 2012 ב־ 12.8% בחישוב שנתי, לאחר עלייה נוספת של 11.1% בשלושת

 החודשים הקודמים. היצוא התעשייתי עלה ברבעון ב-9.9% בחישוב שנתי, לאחר עלייה של

 9.2% בשלושת החודשים הקודמים.

 האבטלה ברבעון השלישי של שנת 2012 נותרה בשיעור דומה לשיעורה ברבעון השני של השנה,

 6.7% לעומת 6.9%. גם בשיעורי התעסוקה במשק ניכר שיפור ־ % 59.9 ברבעון השלישי לעומת

 59.2% ברבעון השני, ושיעור ההשתתפות של בני 25-64 בשוק העבודה היה 79.1%, לעומת

 78.9% ברבעון השני של 2012. עם זאת, חלה ירידה קלה באחוז המועסקים שעבדו בהיקף מלא

 מכלל המועסקים - 76.7%, לעומת 76.9% ברבעון השני של 2012. מספרם של המועסקים

 חלקית שלא מרצון הגיע לכ-108 אלף ברבעון השלישי של 2012, עלייה של 2% לעומת הרבעון

 הקודם, וחלקם מכלל המועסקים הגיע ל-3.2%.

 סך הרכישות של צרכנים פרטיים בכרטיסי אשראי עלה ב- 0.3% בלבד בחישוב שנתי ברבעון

 השלישי, לעומת עלייה של 4.3% בשלושת החודשים הקודמים.

 הערה: כל השינויים הרבעוניים נמדדים במונחים שנתיים אלא אם מצוין במפורש אחרת.

 אינפלציה

 בשלושת חודשי הרבעון השלישי של שנת 2012 האינפלציה בישראל עלתה בשיעור של 1.1%,

 והאינפלציה בפועל ב־12 החודשים החולפים הייתה 2.1%, קרובה למרכז יעד האינפלציה

 הממשלתי.

 בחודש אוגוסט עלו מחירי הסחורות והאנרגיה, וכמו כן הועלה שיעור מספר מיסים עקיפים,

 דבר שהתבטא במדד המחירים לחודש אוגוסט, שעלה בחדות ב-1%. לעומת זאת, בחודש

 ספטמבר, הפתיע מדד המחירים לכיוון השני ונותר ללא שינוי, בזכות החלת חוק חינוך חובה

 חינם מגיל 3, שהקטין את הוצאות התרבות והחינוך, וקיזז את עליית שיעור המע״מ.

 ריבית בנק ישראל

 ריבית בנק ישראל נותרה ברבעון ללא שינוי, ברמה של 2.25%. הסיבות העיקריות בגינן בנק

 ישראל הותיר את שער הריבית בעינו: אינפלציה נוכחית וחזויה המצויות במרכז טווח היעד

 הממשלתי, התמתנות במחירי הדיור בישראל, אינדיקטורים להאטה בקצב הצמיחה במשק

 הישראלי, המשך הרעה במצב הכלכלה בגוש היות, וציפייה להמשך ריביות נמוכות במשקים

 המרכזיים בעולם, בכלל זה ארה״ב, בה הפד הכריז כי הריבית האפסית תיוותר ללא שינוי

 לפחות עד אמצע שנת 2015.

 שוק מטבע החוץ

־  בשלושת חודשי הרבעון השלישי השקל התחזק מול הדולר בשיעור קל של 0.28%, ונחלש ב

 2.6% מול האירו, שיקוף של החלשות הדולר בעולם מול שאר המטבעות. כך הדולר נחלש

 רבעונית ב-2.6% מול האירו, ב-2.4% מול הין היפני וב־2.1% מול הפרנק השוויצרי.
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 ברבעון השלישי הגיע מחזור המסחר היומי הממוצע במט״ח בישראל לכ-5.0 מיליארד ₪ ,

 ומתוכו חלקם היחסי של תושבי חוץ היה כ-47%.

 יתרות המט״ח של ישראל גדלו במהלך הרבעון בכ־1.1 מיליארד דולר, בעיקר הודות לשערוך

 יתרות מט״ח.

 כלכלה עולמית

 ברבעון השלישי של שנת 2012 נמשכה מגמת ההרעה במצב הכלכלה העולמית, הן בכלכלות

 מפותחות והן בכלכלות מתעוררות. קרן המטבע הבינלאומית עדכנה כלפי מטה את תחזית

 הצמיחה העולמית לשנים 2012 ו- 2013־ מ-3.6%- ו 4.1%- ל- 3.50/0 ו־3.9% בהתאמה. ותחזית

 הצמיחה של ארה״ב ושל גוש האירו לשנת 2013 קוצצה מ- 2.2% ל-2.1%, ומ-0.3%- ל-0.1%-

 בהתאמה. בתחילת הרבעון נרשמה הרעה בהתפתחויות באירופה, ובחודש יולי תשואות האג״ח

E את שיעור הריבית בגוש האירו C B -של ממשלת ספרד הגיעו לרמות שיא, בד בבד, הוריד ה 

 ב-0.25%, לרמת שפל של 0.75%. גם הבנק המרכזי בסין הפחית את הריבית בחודש יולי בשתי

 פעימות, בשיעור כולל של 0.5%, כדי להתמודד עם האטה בקצב הצמיחה,והבנקים המרכזיים

 בבריטניה וביפן הגדילו את היקפי רכישת האג״ח.

E על תכנית חדשה להתערבות הבנק המרכזי בשווקי האג״ח הממשלתיות, C B באוגוסט הכריז 

 למדינות שיאמצו את מתווה תכנית ההבראה שלו, והשוקים בעולם שידרו אופטימיות.

 בחודש ספטמבר, הפד בארה״ב התחיל ביישום תכנית רכישות נוספות של אג״ח מגובות

 משכנתאות, והודיע כי הריבית תישאר ברמתה האפסית לפחות עד אמצע 2015. במקביל,

 בברזיל, בשבדיה ובהונגריה הבנקים המרכזיים הורידו את הריבית הבסיסית, אם כי ברוסיה

 הריבית דווקא עלתה ב-0.25%, תגובה לעליה המהירה באינפלציה.

 שוק המניות

 הרבעון השלישי בבורסה בתל אביב אופיין בתנודתיות, אך הסתכם בעליות שערים במרבית

 המדדים המובילים, ובראשם ת״א 25 שהוסיף 12.4% לערכו.

 מדדים ענפיים שבלטו במיוחד ברבעון היו ת״א תקשורת ות״א פיננסים, אשר עלו ב-21% וב-

 10%, בהתאמה.

 בחודשי פגרת הקיץ, יולי ואוגוסט, מחזור המסחר הממוצע התכווץ לכ־860 מיליון ₪ ביום,

 ובספטמבר תיקן ועלה בכ-30%. בסיכום רבעוני, מחזור המסחר היומי הממוצע היה 940 מיליון

 ₪, נמוך בכ-40% מהמחזור הממוצע בשנת 2011. בחודשים יולי ואוגוסט משקיעים זרים רכשו

 מניות נטו בשווי מצטבר של כ-325 מיליון דולר, לאחר מכירה נטו של מניות מצד זרים

 בחודשים מאי-יוני בשווי 280 מיליון דולר.

 ברקע, למרות משבר החוב באירופה שהמשיך להכביד, וההתאוששות האיטית של כלכלת

 ארה״ב, מדדי המניות המובילים בעולם עלו. כך למשל מדד נאסד״ק עלה במהלך הרבעון ב-

 4.3%, מדד הדאקס הגרמני הוסיף 12.5% לערכו ואילו בהונג קונג מדד הנג סנג עלה ב-7.2%.
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 תשואות

 מדדי מניות 1-9/2012 7-9/2012 שנת 2011 מדדי מניות

 ת״א 25 9.55% 9.88% 18.16%־

 ת״א 100 7.85% 6.59% 20.35%-

 מניות כללי 1.46% 3.56% 22.14%־

 יתר 50 3.54%־ 0.11%- 25.67%-

 נדל״ן 15 0.43% 2.52% 23.24%-

 שוק האג׳׳ח

 בסיכום הרבעון השלישי, כל מדדי האג״ח עלו. עליות חדות נרשמו באג״ח הצמודות

 (ממשלתיות וקונצרניות), לאור עליה בציפיות האינפלציה. עליית האג״ח הממשלתיות(צמודות

 ושקליות) הושפעה גם מכניסת משקיעים זרים, אשר בחודש יולי השקיעו באג״ח אלו בהיקף של

 510 מיליון ₪ נטו, לאחר מימושים בהיקף 1.5 מיליארד ₪ במחצית הראשונה של 2012.

 מחזור המסחר היומי הממוצע באג״ח היה כ-4.2 מיליארד ₪ בסיכום רבעוני, בדומה לגובה

 המחזור בשנת 2011. קצב גיוס האג״ח הממשלתיות הואץ בשנת 2012, על רקע גרעון גדל

 בתקציב הממשלה. בחודש ספטמבר הנפיק משרד האוצר 5.7 מיליארד ₪ באג״ח, לאחר גיוס

 של יותר מ-8 מיליארד ₪ בכל אחד מהחודשים יולי ואוגוסט. במהלך הרבעון המרווח בין

 תשואות אג״ח אמריקאיות ל־10 שנים לאג״ח ממשלתיות נע בין 245 נקודות(באוגוסט), ל-280

 נקודות(בספטמבר)

 תשואות

 מדדי אג״ח 1-9/2012 7-9/2012 שנת 2011 מדדי אג״ח

 כללי 5.04% 2.520/0 2.52%

 צמודות מדד ממשלתי 3.620/0 1.710/0 4.340/0

 צמוד ממשלתי 2-5 5.080/0 2.57% 3.100/0

 צמוד ממשלתי ארוך (גליל 3.91% 0.89% 5.33%

(5904 

 ממשלתי שקלי 4.200/0 1.230/0 5.230/0

 ממשלתי שקלי 2-5 4.50% 1.200/0 5.59%

 תל בונד 20 5.35% 3.690/0 0.70%

 תל בונד 60 5.750/0 4.200/0 0.300/0־
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 תל בונד שקלי 2.680/0 2.350/0 5.040/0

 ברבעון השלישי של 2012 היו לקרן רווחים נטו שהסתכמו בסך 10,444 אלפי ₪ לעומת הפסדים

 בסך 10,621 אלפי ₪ בתקופה מקבילה אשתקד 7,784 אלפי ₪ הפסדים שהיו בשנת 2011 .

 נזילות כספי העמיתים

 ביום 30/09/2012 69.66% מסך זכויות העמיתים היו נזילים.

 ביום 30/09/2011 70.23% מסך זכויות העמיתים היו נזילים.

 ביום 31/12/2011 70.56% מסך זכויות העמיתים היו נזילים.

 6. תביעות תלויות

 לא ידוע על תביעות משפטיות אשר הוגשו כנגד או בידי החברה.

 7. מב7זד פנים

 7.1 רו״ח מרדכי נגלברג מכהן כמבקר הפנים של החברה, המבקר הפנימי הינו רואה חשבון

 בעל ניסיון בביקורת פנים.

־ 325 שעות ביקורת. כ-300 שעות ביקורת פנים  7.2 המבקר מועסק בחברה בהיקף של כ

 נוספות מתבצעות ע״י גופים הקשורים לחברה: בנק לאומי, ומנהל התיק ־ אינפיניטי

 ניהול תיקים(בישראל ובעולם) בע״מ ו״אינפיניטי שירותי חברה מנהלת־גמל בע״מ״.

 7.3 דירקטוריון החברה סבור שההיקף, האופי והרציפות של פעולות החברה,

 ותוכנית העבודה של המבקר הפנימי הינם סבירים, ויש בהם כדי להגשים את מטרות

 הביקורת הפנימית בה. בהסתמך על תכנית העבודה השנתית, המלצות הביקורת,

 וממצאיה בוחן הדירקטוריון את העמקת והרחבת פעילות מבקר הפנים.

 8. הליד אישור הדוחות הכספיים

 • הגורמים המופקדים על בקרת העל בחברה הינם:

 o הנהלת החברה.

 o ועדת הביקורת/גילוי(ועדת הביקורת מתפקדת כועדת גילוי לדוחות כספיים).

 o דירקטוריון החברה.

 • ועדת הגילוי/ביקורת מתכנסת 4 פעמים בשנה, בין היתר גם לצורך דיון בדוחות

 הכספיים הרבעוניים והשנתיים, כאשר טיוטת דוחות כספיים מוגשות לעיונה כ- 96

 שעות בטרם הדיון.

 ועדת הגילוי מגבשת המלצות לדירקטוריון החברה לגבי אישור הדוחות הכספיים

 לקראת אישורם הסופי בדירקטוריון.

 ועדת הגילוי דנה באופן שוטף בדוחות הביקורת המוגשים לה, שכן מתפקדת גם כועדת

 ביקורת רגילה.
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 • לאחר גיבוש המלצות ועדת הגלוי/ביקורת כאמור, נערכים תיקונים בטיוטת הדוחות

 הכספיים על פי הדיון שהתגבש בועדת הגילוי וטיוטת הדוחות מועברת לעיון

 הדירקטוריון בטרם התכנסות.

 • דירקטוריון החברה מתכנס ודן בטיוטת הדוחות הכספיים סעיף אחר סעיף ותוך כדי

 מקבל עדכון היכן בוצע תיקון על פי ועדת הגלוי. (בנוסף לפרוטוקול מועדת הגילוי

 שמקבל בטרם התכנסות ובו נרשמו כל התיקונים שבוצעו בטיוטת הדוח המונח לפניהם)

 ומחליט האם לאשר את הדוחות הכספיים כלשונם או להכניס עוד תיקון זה או אחר.

 • ועדת הגילוי התכנסה ביום 26 בנובמבר 2012 לדיון בטיוטת הדוחות הכספיים הקרן

 לרבעון השלישי של שנת 2012.

 • הדירקטורים אשר נכחו בישיבת ועדת הגילוי:

 o עו״ד חנוך וסרצוג ־ דח״צ, יו״ר ועדת גילוי/ביקורת.

 o רו״ח איילה ורדי

 o גב׳ איריס שביט

 • בדיונים של וועדת הגילוי והדירקטוריון נכחו והשתתפו גם נציגים של נותני שירותים

 לחברה הקשורים לדוחות הכספיים וכן נציג רו״ח המבקר משרד א. יהודיוף ושות׳.

 • המלצות ועדת הגילוי כולל טיוטת דוח כספי לרבעון השלישי של שנת 2012 בו הוכנסו כל

 השינויים מועדת הגילוי, והמלצות גורמים אחרים ודיון בכל האמור לעיל, הועברו

 לחברי הדירקטוריון ביום 26 בנובמבר שדן בהמלצות אלו ביום 29 בנובמבר 2012. לדעת

 הדירקטוריון, המלצות ועדת הגילוי הועברו אליו זמן סביר לפני הדיון בהן ובדוחות

 הכספיים.

 9. אירועים לאחד תאריד וזמאזו

 הקרן קיבלה דוח ביקורת סופי בגין ביקורת שנערכה בקרן במהלך שנת 2011. הקרן זומנה

 לשימוע אצל הממונה על שוק ההון בשל אפשרות להפעיל סמכותו לפי סעיף 68 לחוק הפיקוח

 על הביטוח.

 בישראל

 בחודש אוקטובר, לאור אי הסכמה על גיבוש תקציב המדינה לשנת 2013, הכריז ראש הממשלה

 על הקדמת הבחירות, שייערכו בינואר 2013. עד שהממשלה שתורכב לאחר הבחירות תגבש

 תקציב, תקופה של כמה חודשים, תקציב המדינה החודשי יהיה זהה ל-1/12 מתקציב 2012,

 דבר שיבטיח יציבות פיסקלית בחודשים הקרובים.

 בנק ישראל הוריד את הריבית לחודש נובמבר ב־0.25%, לרמה של 2%, לאור העדר לחצים

 אינפלציוניים, במטרה לתמוך בפעילות הכלכלית ולעודד צמיחה. במקביל, לנוכח העלייה

 המצטברת מחירי הדירות במהלך 2012, בנק ישראל הגביל את שיעור גובה המשכנתה המירבי

 ממחיר הדירה (LTV), כדי לתמוך ביציבות המערכת הבנקאית ובעקיפין לסייע להורדת מחירי

 הדיור, תוך הכבדה על רוכשי הדירות להשקעה.
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 כעולם

 בראשית חודש נובמבר נבחר ברק אובמה לכהונה שניה כנשיא ארה״ב. אובמה מוביל קו של

 ביטול הקלות מס לעשירים, בשאיפה לצמצם את הגרעון התקציבי ב-4 טריליון דולר בתוך עשר

 שנים. אובמה דן עם מתנגדיו הרפובליקאים בקונגרס על קיצוץ תקציבי, תוך נסיון למציאת

 מתווה המקובל על שתי המפלגות, הדמוקרטית והרפובליקאית. חוסר ההסכמה עלול לגרום

 לכאוס תקציבי בארה״ב, שיכניס אותה למיתון נוסף ויפגע בתהליך ההתאוששות בו היא

 שרויה.

 10. אחריות ההנהלה על הבמרה הפנימית על דיווח כספי

 נקרות ונהלים לגני הגילוי:

 הנהלת החברה, בשיתוף עם המנכ״ל ומנהל הכספים של הגוף המוסדי, העריכו לתום התקופה

 המכוסה בדוח זה את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי. על

 בסיס הערכה זו, מנכ״ל הגוף המוסדי ומנהל הכספים הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות

 והנהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי הנן אפקטיביות על מנת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על

 המידע שהגוף המוסדי נדרש לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות הדיווח

 שקבע הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו.

 נקרה פנימית על זיווח כספי:

 במהלך הרבעון המסתיים ביום 30.09.12 לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של הגוף המוסדי

 על דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה

 הפנימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי.
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ה כי: ר י ה צ ילה ורדי, מ  אני, אי

י ש י ל ש ן ה ם לרבען י ח ק ו ר ת ל ן מ ל ת ש ר ־ קרן ה ל ק.ה. ם ש י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח  1. ב
. ת 2012 (להלן - הדןחןת) נ ל ש  ש

ג לא נכון צ נם כןללים מ ת אי ן ח ו ד ת הדוחות, ה י א ת נ ח ב ר ש ח א ל ם לידיעתי ן א ת ה  2. ב

ם י ג צ מ ה ץ כדי ש ן ח נ ת ה י ת ן ה ה מ ד ב ו ל ע ג ש צ ם מ ה ר ב ס ת ןלא ח י ת ו ה ה מ ד ב ן ל ע  ש

ס ח י י ת ה ם ב י ע ט א יהיו מ ם מצגים, ל ת ן ן ניתנו א ה ב ת ש ן ב י ס נ ר ה ן א , ל ן  שניתנ

ה בדוחןת. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת  ל

ם באופן י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת הדוחות, ה י א ת נ ח ב ר ש ח א ל ם לידיעתי ו א ת ה  3. ב

ל הקרן לות ש ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב ל ה כ  נאות, מ

ם בדוחות. י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ן לימים ו ר ק ל ה ם ש י ת י מ ע ות ה י ים בזכו י ו נ ת השי  ופן א

ם ת ע י ב ק ת ל י א ר ח ה כזו, א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח  4. אני, לצד א

ם א ת ה ש בדוחות. ב ר ד נ נהלים לצורך גילוי ה ת ו ת ק ל ב ה ש ר ב ח ם ב ת ו מ י י ק ת ה ל  ו

ת ת ק ל ב ו ש ת פיקוחנ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל נהלים כאלה, אן גרמנ ת ו ו ר ק ו ב  לכך קבענ

א לידיעתנו ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ נהלים כאלה, ה  ו

ל הדוחות. ה ש נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ , ב ה ר ב ח ם ב י ר ח ל ידי א  ע

ל ר ש ק ב מ ן ה מ ש ח ה ה א ת ה כזו, גילינו ל ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו  5. אנ

ותר - ת בי י נ כ ד ע ו ה נ ת כ ר ע ל ה ס ע ס ב ת ה ן שלה, ב ו רי ה ולדירקטו ר ב ח  ה

ה או ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ים ה י ל הליקו ת כ  (א) א

ע י פ ש ה י העלולים, באופן סביר, ל פ ס ל דיווח כ ימית ע ה פנ ר ק ל ב ה ש ת ל ע פ ה  ב

. ע כספי ד י ם ולדווח מ כ ס ה לרשום, לעבד, ל ר ב ח ת ה ל ו כ ל י ה ע ע ר  ל

ם או י ל ה נ ה מ ם ב י ב ר ו ע מ ה מהותית, ש נ י א ת ןבין ש י ת ן ה , בין מ ת י מ ר ל ת  (ב) כ

ל י ש פ ס ווח כ ל די ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח ם א י ד ב ו  ע

. ה ר ב ח  ה

ל פי כל דין. ם אחר, ע ד ל א ת כ ו י ר ח א י או מ ת ו י ר ח א ל כדי לגרוע מ י ע ר ל ו מ א  אין ב

^ ( 1 R 29.11.2012 

ת י ר ן ט ק ר י ה ורדי, ד ל י י ך א י ר א  ת
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

ל ״ כ נ ת מ ר ה צ  ה

ם י ג צ מ ה נקטו ו ת שנ ו ל ו ע פ ר ה ב ד ח נוסף ב ו ד ) ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) 

ו - 2005). ״ ס ש ת ) ה ן ו ם ודוח הדירקטורי י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד נות ה ת נכו ח ט ב ה ו ל  שניתנ

ה כי: ר י ה צ , מ ינברג ה שטי ס י ר ל  אני, ק

י ש י ל ש ן ה ם לרבען י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר ־ קרן ה ה. ל ק. ם ש י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה  1. בחנתי א

. ת 2012 (להלן - הדוחות) נ ל ש  ש

ג לא נכון צ נם כוללים מ ת אי ו ח ו ד ת הדוחות, ה י א ת נ ח ב ר ש ח א ל ם לידיעתי ו א ת ה  2. ב

ם י ג צ מ ה ץ כדי ש ו ח נ ת ה י ת ו ה ה מ ד ב ו ל ע ג ש צ ם מ ה ר ב ס ת ולא ח י ת ו ה ל עובדה מ  ש

ס ח י י ת ה ם ב י ע ט א יהיו מ ם מצגים, ל ת ו ן ניתנו א ה ב ת ש ן ב י ס נ ר ה ן א  שניתנן, ל

ה בדוחות. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת  ל

ם באןפן י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ן ח ן ד ת הדוחןת, ה י א ת נ ח ב ר ש ח א ל ם לידיעתי ו א ת ה  3. ב

ל הקרן ת ש ו ל י ע פ ת ה ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב ל ה כ  נאות, מ

ם בדוחות. י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י מ י ן ל ר ק ל ה ם ש י ת י מ ע ות ה י ים בזכו י ו נ ת השי  וכן א

ם ת ו מ י י ק ת ה ל ם ו ת ע י ב ק י ל א ר ח ה כזו, א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח ד א צ  4. אני, ל

ת ו ר ק ו ב ך קבענ כ ם ל א ת ה ש בדוחות. ב ר ד נ נהלים לצורך גילוי ה ת ו ו ר ק ל ב ה ש ר ב ח  ב

ת ונהלים כאלה, ו ר ק ל ב ו ש ת פיקוחנ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל  ונהלים כאלה, או גרמנ

ם י ר ח ל ידי א ו ע א לידיעתנ ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ י ה ת ן ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ןעדים ל  המי

ל הדןחןת. ה ש נ כ ה ת ה פ ן ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ , ב ה ר ב ח  ב

ל ר ש ק ב מ ן ה ו ב ש ח ה ה א ו ר ה כזו, גילינו ל ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו  5. אנ

ר - ת ו י ת ב י נ כ ד ע ו ה נ ת כ ר ע ל ה ס ע ס ב ת ה ן שלה, ב ו רי ה ולדירקטו ר ב ח  ה

ה או ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ים ה י ל הליקו ת כ  (א) א

ע י פ ש ה י העלולים, באופן סביר, ל פ ס ל דיווח כ ת ע י מ י נ ה פ ר ק ל ב ה ש ת ל ע פ ה  ב

. ע כספי ד י ם ולדווח מ כ ס ה לרשום, לעבד, ל ר ב ח ל יכולת ה ה ע ע ר  ל

ם או י ל ה נ ה מ ם ב י ב ר ו ע מ ה מהותית, ש נ י א ת ןבין ש י ת ו ה ל תרמית, בין מ  (ב) כ

ל י ש פ ס ל דיווח כ ת ע י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח ם א י ד ב ו  ע

. ה ר ב ח  ה

ל פי כל דין. , ע ר ח ם א ד ל א ת כ ן י ר ח א י או מ ת ו י ר ח א ל כדי לגרוע מ ר לעי ו מ א ן ב  אי

29.11.2012 

ל ״ כ נ , מ ינברג ה שטי ס י ר ל ך ק י ר א  ת
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

ל ״ כ נ ת מ ר ה צ  ה

 (בהתאם לחוזר גופים מוסדיים 2010-9-7 ״בקרה פנימית על דיווח כספי - הצהרות, דוחות

 וגילןיים״ של אגף שןק ההןן, ביטוח וחסכון).

 אני, קלריסה שטיינברג, מצהירה כי:

 סקרתי את הדוח הרבעוני של ק.ה.ר - קרן השתלמות לרןקחים (להלן: ״הקרן״) לרבעןן
 שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012 (להלן: ״הדוח״).

 1. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו
 מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם

 מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.
 2. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח
 משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות
 של הקרן וכן את השינויים בזכויות העמיתים והתנועה בקרן למועדים ולתקופות

 המכוסים בדוח.

 3. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות
; ופן- ן ר ק  ונהלים לגבי הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של ה

ל בקרות ונהלים  (א) קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו ש
 כאלה, המיועדים להבטיח שמידע מהןתי המתייחס לקרן, מובא לידיעתנו על ידי

 אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;

 (ב) קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח

 כספי, המיועדת לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי

(IFRS) ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקני דיווח בינלאומיים 

; ן ן ה  ולהוראות הממונה על שוק ה

 (ג) הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הקרן והצגנו את
 מסקנותינו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה

־ ; ופן ו  המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנ

 (ד) גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעןן
 זה שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באןפן מהותי, על הבקרה

־  הפנימית של החברה על דיווח כספי הנוגע לקרן. וכן
 4. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון
 ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה

 הפנימית על דיווח כספי הנוגע לקרן:

 (א) את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה
 של הבקרה הפנימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של

־ ; ופן ן ר ק  החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הנוגע ל

 (ב) כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים
 עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח

 כספי הנוגע לקרן.

ל פי כל דין. ע 0 ח  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם א

! A 29.11.2012 

ל ״ כ נ מ  תאריך קלריסה שטיינברג ,
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

ת מנהל כספים ר ה צ  ה

 (בהתאם לתקנות החברות הממשלתיות(דוח נוסף בדבר הפעולות שננקטו והמצגים שניתנו

 להבטחת נכונות הדוחות הכספיים ודוח הדירקטוריון) התשס״ו - 2005).

 אני, דורון ארגוב, מצהיר כי:

 1. בחנתי את הדוחות הכספיים של ק.ה.ר ־ קרן השתלמות לרוקחים לרבעון השלישי של
 שנת 2012 (להלן - הדוחות).

 2. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות אינם כוללים מצג לא נכון של
 עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שניתנו,
 לאור הנסיבות שבהן ניתנו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה

 בדוחות.

 3. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות הכספיים משקפים באופן נאות,
 מכל הבחינות המהותיות את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של הקרן וכן את

 השינויים בזכויות העמיתים של הקרן לימים ולתקופות המוצגים בדוחות.

 A אני, לצד אחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, אחראי לקביעתם ולהתקיימותם
 בחברה של בקרות ונהלים לצורך גילוי הנדרש בדוחות. בהתאם לכך קבענו בקרות
 ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים
 להבטיח שמידע מהןתי המתייחס לקרן, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט

 במהלך תקופת ההכנה של הדוחות.

 5. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, גילינו לרואה החשבון המבקר של החברה
 ולדירקטוריון שלה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר -

 (א) את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה
 של בקרה פנימית על דיווח כספי העלןלים, באןפן סביר, להשפיע לרעה על יכולת

 החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח מידע כספי.

 (ב) כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שמעורבים בה מנהלים או עובדים
 אחרים בעלי תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

29.11.2012 

 תאריך
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 ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

ל כספים ה נ ת מ ר ה צ  ה

 (בהתאם לחוזר גופים מוסדיים 2010-9-7 ״בקרה פנימית על דיווח כספי - הצהרות, דוחות

 וגילויים״ של אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון).

 אני, דורון ארגןב, מצהיר כי:

 1. סקרתי את הדוח הרבעוני של ק.ה.ר ־ קרן השתלמות לרוקחים (להלן: ״הקרן״) לרבעון
 שהסתיים ביום 30 בספטמבר 2012 (להלן: ״הדוח״).

 2. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו
 מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבןת בהן נכללו אותם

 מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.

 3. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים הרבעוניים ומידע כספי אחר הכלול בדוח
 משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות
 של הקרן וכן את השינויים בזכויות העמיתים והתנועה בקרן למועדים ולתקופות

 המכוסים בדוח.

 4. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות
; ופן- ן ר ק  ונהלים לגבי הגילוי ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של ה

 (א) קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים
 כאלה, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקרן, מובא לידיעתנו על ידי

; ח ו ד  אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של ה

 (ב) קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח

 כספי, המיועדת לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי

(IFRS) ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים בהתאם לתקני דיווח בינלאומיים 

 ולהוראות הממונה על שוק ההון;

 (ג) הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של הקרן והצגנו את
 מסקנותינו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה

; וכן- ו  המכוסה בדוח בהתבסס על הערכתנ

 (ד) גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון
 זה שהשפיע באןפן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה

 הפנימית של החברה על דיווח כספי הנוגע לקרן. ופן-
 5. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון
 ולוועדת הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה

 הפנימית על דיווח כספי הנוגע לקרן:

 (א) את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה
 של הבקרה הפנימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של

; ופן- ן ר ק  החברה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הנוגע ל

 (ב) כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים
 עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח

 כספי הנוגע לקרן.
 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

1 
29.11.2012 

 תאריך דורון ארגוב, מנהל כספים
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 ק.ה.ר. - קין השתלמות ללוקחים 1ע״מ

 דוחות כספיים
 ליום 30 *ספטמבר 2012



GLOBAL PRESENCE 
LOCAL EXCLLENCE 

 א. יהודיוף ושות/ רואי חשבון

J . H . I I n t e r n a t i o n a l ת w ר ב ר ב  ח

ף - רואה חשבון, בוגר כלכלה, מוסמך למינהל עסקים ו י ד ו ה , ׳ ב  א

A . Y E H U D A Y O F F - C.P.A. (is!?.), B.A.EC, M.B.A. 

 דוח ססירה של רואה החשבון המבסר
 לדירסטוריוו ס.ה.ר. - פרו השתלמות לרוסחים ב>רמ

 מבוא

 סקרנו את המידע הכספי המצורף של ק.ה.ר. ־ קרן השתלמות לרוקחים בע״מ(להלן ״הקרן), הכולל
 מאזן הביניים ליום 30 בספטמבר 2012, את דו״ח הביניים על ההכנסות וההוצאות ואת דו״ח
 הביניים על השינויים בזכויות העמיתים לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך.
 הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן
 חשבונאות בינלאומי IAS 34 ״דיווח כספי לתקופות ביניים״ ובהתאם לדרישות הגילוי של אגף
 שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת

 ביניים זו בהתבסס על סקירתנו.

 היקף הסקירה

 ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 1 של לשכת רואי חשבון בישראל ״סקירה של מידע
 כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של היישות״. סקירה של מידע כספי
 לתקופות ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים
 והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה
 ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת
 לנו להשיג בטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת.

 בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.

 מסקנה

 בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ״ל אינו
 ערוך מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי IAS 34 ״דיווח כספי לתקופות

 ביניים״ ובהתאם לדרישות הגילוי של אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר.

 בביאור 8ו, מרוכז מידע נוסף הנדרש בדוחות הכספיים בהתאם לחוזר רשות החברות
 הממשלתיות.

 ירושלים, 29 בנובמבר 2012

(02) 6529494 . ס ק ם 430 91 סל. 6529999 (02), פ י ל ש ו ר ד. 33 1 43, י ם 68, ת. י ר ש י נ פ נ ׳ כ ח  ר
68 K a n f e i Nesha r im st. P.O.BOX 43133, J e r u s a l e m 91430, Tel. (02) 6529999, Fax. (02) 6529494 

E-mail: misrad@yehudayoff.co.il 
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 ק.ה.ר. ־ קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

ם י נ ז א  מ
 !ערכים מדווחים

 ליום 31
 ליום 30 בספטמבר בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלוגי מבוקר מבוקר
 באור אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

3,332 

296 
5,408 6,394 

113 
3_,628 5_,408 6,507 

44,740 
54,817 
60,409 

159_,966 

42,443 
54,250 
57,010 

153_,703 

43,620 
58,209 
65,428 

167,257 

4 
4 

6,7 

 5 042ע10 511,_10 462,_10

2,065 2,106 
630 

1,495 
8 

2_,065 2_,736 1,495 

366 250 278 9 

176,487 172,608 185,579 

176,355 

132 

176,487 

172,548 

60 

172,608 

184,991 
588 

185,579 
10 

 הש17עוה
 מזומנים ושווי מזומנים

 מזומנים בבנק
 פקדונות קצרי מועד

 גיירות ערד סחירים

 איגרות חוב ממשלתיות

 איגרות חוב קונצרניות

 מניות וניירות ערך אחרים

 ניירות ערד שאיגם סחירים

 איגרות חוב קונצרניות

 פיהדוגות והלוואות
 פיקדונות בבנקים

 הלוואות

 ריבית, דיבידנד וסכומים לסבל בגיו השבעות

 סך כל ההשקעות

 זכויות העמיתים
 זכאים ויתרות זכות

 סה״כ זכויות העמיתים והתחיבויות

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

 29 בנובמבר 2012
 תאריך אישור

 הדוחות הכספיים
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 ק.ה.ר. ־ קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

 דוחות הכנסות והוצאות

 לשנה
3 חודשים שהסתיימו שהסתיימה 9 חודשים שהסתיימו ל־  ל־

 ביום ביום גיוס

 30 בספטמבר 30 בספטמבר 31 בדצמבר

2011 2011 2012 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 באור אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

 הכנסות(הפסדים)

 ממזומנים ושווי מזומנים 68 (90) 13 40 (66)

 מניירות ערן סחירים

 איגרות חוב ממשלתיות 2,130 1,343 804 1,303 2,110

 איגרות חוב קונצרניות 3,238 (95) 2,360 (491) 463

 מניות וניירות ערך אחרים 5,419 (10,633) 5,124 (6,118) (8,932)

(6,359) (5,306) 8,288 (9,385) 10,787 

 מניירות ערן שאינם סחירים

 אגרות חוב קתצרניות 774 78 384 (32) 197

 מפיקדונות והלוואות

 פיקדונות בבנקים 109 46 48 18 91

- - 6 ־ (6)  הלוואות לאחרים

91 12 48 52 109 

ן כל ההכנסות 11,738 (9,345) 8,733 (5,286) (6,137)  ס

 הוצאות

 דמי ניהול 12 1,217 945 427 594 1,292

 עמלות 13 38 299 21 122 323

 הוצאות מיסים 15 39 32 6 6 32

 סך כל ההוצאות 1,294 1,276 454 722 1,647

 הכנסות נטו לשנת הדוח(גירעון
 לשנה) 10,444 (10,621) 8,279 (6,008) (7,784)

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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 ק.ה.ר. - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ

 דוחות על השינויים בזכויות העמיתים

 לשנה
 ל-9 חודשים שהסתיימו ל-3 חודשים שהסתיימו שהסתיימה

 ביום ביום ביום

 30 בספטמבר 30 בספטמבר 31 בדצמבר

2011 2011 2012 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

 זכויות העמיתים לתחילת שנה 176,355 182,910 174,946 176,898 182,910

 הפרשות

 שכירים - הפרשות מעביד 13,447 13,104 5,121 4,112 17,235

 שכירים - הפרשות עובד 4,486 4,368 1,708 1,370 5,744

22,979 5,482 6,829 17,472 17,933 

 תשלומים לעמיתים

 לעמיתים שכירים * 17,578 14,327 4,291 3,368 17,613

 העברת זכויות, נטו

286 - -  העברת זכויות אל הקופה 97 243

 העברת זכויות מהקופה (2,260) (3,129) (772) (456) (4,423)

(4,137) (456) (772) (2,886) (2,163) 

 צבירה נטו (1,808) 259 1,766 1,658 1,229

 הכנסות(גדעון) נטו 10,444 (10,621) 8,279 (6,008) (7,784)

 יתרה ליום 30 בספטמבר 2012 184,991 172,548 184,991 172,548 176,355

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

 * בסעיף זה לתקופה של 1-9/2012 כולל בתוכו העברה של קרן 1% בסך של כ 4.5 מליון ש״ח.
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 ס.ת.ר. - 7ורו השתלמות לרומחים בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 כאוד 1- כללי

 1א. ה17ר1

 1. הקרן הינה חברה המוגבלת בערבות, המשמשת כקופה תאגידית.

 2. הקרן חינה קופת גמל מאושרת על פי תקנות מס הכנסה (כללים לאישור וניהול קופות גמל) תשכ״ד 1964
 ובהתאם לך פטורה ממס על הכנסותיה, למעט דיבידנד שנתקבל מחו׳׳ל.

 הדוחות הכספיים של הקרן נערכו בהתאם להוראות משרד האוצר ־ אגף שוק ההון הביטוח וחסכון, בדבר
 עריכת דו״ח כספי שנתי של קופת גמל שפורסמו בחוזר גמל 2005-2-21, חוזר גמל 2005-2-20, ועל פי עקרונות

 חשבונאיים מקובלים.

 בהתאם להחלטת ממשלה בק/ 70 מ 5.8.2004 התקינה החשבונאית הכללית, לגבי החברות הממשלתיות
 הינה של הסקטור הפרטי. התקינה הייחודית לחברות הממשלתיות, הינה בנוסף לתקינה של הסקטור
 הפרטי או בהרחבה או בחידוד של נושאים ספציפיים לחברות ממשלתיות כמפורט בחוזרי הרשות. התקינה
 הייחודית לחברות הממשלתיות תתבצע בהתאם לחוק. הרשות תמשיך להסתייע בצוותים המקצועיים

 שהוקמו על ידה לצורך זה.

 ניהול חשבונות העמיתים והגביה בוצע על ידי בנק מזרחי בע״מ, עד 30/09/2011 ומיום 01/10/2011 ע״י לאומי
 שרותי שוק ההון בע״מ.

 ניהול ההשקעות נעשה על ידי חברת אינפיניטי גרופ בע״מ.

 הקרן הינה חברה ממשלתית הכפופה להוראות חוק החברות הממשלתיות ולהוראות רשות החברות
 הממשלתיות. הדוחות ערוכים גם בהתאם לחוק החברות הממשלתיות ולתקנות שהותקנו על פיו.

 1ב. המדיניות החשבונאית

 הדוחות הכספיים נערכו בהתאם לכללי החשבונאות המקובלים בקופות גמל, בהתאם לתקנות מס הכנסה
 (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ״ד - 1964 (להלן - ״תקנות מס הכנסה״) ולהוראות אגף שוק
 ההון ביטוח וחסכון במשרד האוצר (להלן - ״אגף שוק ההון״) ובתוספות הנדרשות על ידי רשות החברות

 הממשלתיות.

 1. הגדרות

 בדוחות כספיים אלו ־
 הקופה - ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ.

 החברה המנהלת ־ ק.ה.ר - קרן השתלמות לרוקחים בע״מ.
 חוק קופות הגמל - חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים(קופות גמל) התשס״ה - 2005.

 תקנות מס הכנסה - תקנות מס הכנסה(כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ״ד 1964.
 אגף שוק ההון ־ אגף שוק ההון ביטוח וחסכון במשרד האוצר.

 הממונה ־ הממונה על אגף שוק ההון ביטוח וחסכון במשרד האוצר.

 צדדים קשורים -
 צדדים קשורים, כהגדרתם בתקנות כללי השקעה לפי תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופ״ג)(כללי

 השקעה החלים על גופים מוסדיים), התשע״ב-2012.

 בעלי עניין ־
 כמשמעותו בפסקה(1) להגדרת בעל עניין בתאגיד בסעיף 1 לחוק ניירות ערך(התשכ״ח - 1968).

 (1) מי שמחזיק בחמישה אחוזים או יותר מהון המניות המונפק של התאגיד או מכוח ההצבעה בו, מי
 שרשאי למנות דירקטור או יותר מהדירקטורים של התאגיד או את מנהלו הכללי, או תאגיד שאדם כאמור
 מחזיק עשרים וחמישה אחוזים או יותר מהון המניות המונפק שלו או מכוח ההצבעה בו או רשאי למנות

 עשרים וחמישה אחוזים או יותר מהדירקטורים שלו.

 לעניין פסקה זו ־
 (א) יראו מנהל קרן להשקעות משותפות בנאמנות כמחזיק בניירות הערך הכלולים בנכסי הקרן.

 (ב) החזיק אדם בניירות ערך באמצעות נאמן, יראו גם את הנאמן כמחזיק בניירות הערך האמורים, לעניין
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 17.ה.ר• - ?זדו השתלמות לרווחים בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 באור 1- כללי(המשד)

 זה, ״נאמן״ - למעט חברת רישומים, ולמעט מי שמחזיק בניירות ערך רק מכוח תפקידו כנאמן להסדר
 כמשמעותו לפי סעיף 48(א)(2)(ו) או כנאמן, להקצאת מניות לעובדים, כהגדרתו בסעיף 102 לפקודת מס

 הכנסה.

 מדד ־ מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.
 סכום מתואם ־ סכום נומינלי היסטורי שהותאם בהתאם להוראות אגף שוק ההון וגילויי דעת של לשכת

 רואי חשבון בישראל.
 סכום מדווח - סכום מותאם למועד המעבר, בתוספת סכומים בערכים נומינליים, שנוספו לאחר מועד

 המעבר, ובניכוי
 סכומים שנגרעו לאחר מועד המעבר. גריעת הסכומים לאחר מועד המעבר בוצעה בערכים נומינליים

 היסטוריים.
 סכום מדווח - סכום מותאם למועד המעבר בתוספת סכומים בערכים נומינליים, שנוספו לאחר מועד המעבר

 ובניכוי סכומים שנגרעו לאחר מועד המעבר.
 דיווח כספי נומינלי - דיווח כספי המבוסס על סכומים מדווחים.

 מועד מעבר - המועד שלאחריו חל הדיווח הכספי הנומינלי, דהיינו 31 בדצמבר 2003.

 ג. נ7וודת המוצא לעריכת דוחות כספיים ודוחות כספיים בסכומים מדווחים

 (1) הקופה מנהלת את חשבונותיה באופן שוטף בשקלים חדשים נומינליים. יחד עם זאת, בהתאם להנחיית
 האוצר אגף שוק ההון, הציגה הקופה את דוחותיה הכספיים עד 31/12/2003 לאחר התאמת הנתונים

 הנומינליים לשקלים חדשים בעלי כוח קנייה אחיד לפי מדד המחירים לצרכן.

 (2) הסכומים המתואמים, כאמור, שנכללו בדוחות הכספיים ליום 31/12/2003 (מועד המעבר) שמשו נקודת
 מוצא לדיווח הכספי הנומינלי החל מיום 1 בינואר 2004. תוספות שבוצעו לאחר מועד המעבר נכללו בערכים

 נומינליים.

 (3) הואיל וכל נכסי הקופה והתחייבויותיה הם פיננסיים, הרי הנתונים המדווחים הם נומינליים במלואם
 ואינם כוללים הפרשי התאמה לשינויים בכוח הקנייה של השקל משנים קודמות.

 ד. שווי מזומנים
 אלה מתייחסים לפיקדונות לתקופה מקורית שאינה עולה על חודש ימים, שאינם מוגבלים בשימוש ושאינם

 משועבדים.

 ה. ניירות ערד סחירים
 לרבות אופציות למדד המניות ומטבע חוץ, מוצגים לפי שווי השוק ליום המאזן.

 ו. ניירות ערד בלתי סחירים
 1. אגרות חוב -

 מוצגות לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה, המבוסס על שיטת היוון תזרימי מזומנים.
 שערי הריבית להיוון מצוטטים על ידי חברה שנבחרה לצורך כך על ידי אגף שוק ההון.

 ההשקעות מוצגות לאחר הפרשה לירידת ערך במקרים המתייחסים, אם וכאשר קיימים אינדיקטורים
 המצביעים על חשש בגביית תזרים המזומנים הצפוי מהנכס, על בסיס הערכת שווי שבוצעה על ידי רואה

 חשבון מומחה אחר.

 2. ניירות ערד אחרים -

 א. השקעות בקרנות השקעה מוצגות לפי שווי הוגן בהתאם להערכת שווי שבוצעו על ידי מומחה.

 ב. כתבי אופציה מוערכים לפי נוסחת בלאק ושולס המביאה בחשבון, בין היתר, ריבית נטולת סיכון, משך
 הזמן לפקיעה וסטיית תקן מתאימה.

 ז. פיקדונות
 פיקדונות מוצגים לפי שווי הוגן המחושב בהתאם למודל שקבע הממונה, המבוסס על שיטת היוון תזרים

 מזומנים.

 ח. מטבע חוץ
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 17.ה.ר• - מרו השתלמות לרו17חים בע״מ
 באורים לרוחות הפספיימ

 באור 1- פללי(המשר)

 הכנסות והוצאות במטבע חוץ מתורגמים לצורך הצגתם בדוחות הכספיים לפי שער החליפין התקף ביום
 זקיפתם.

 נכסים והתחייבויות במטבע חוץ מתורגמים לפי שער החליפין התקף ביום הדיווח.

 ט. הפרה בהכנסות והוצאות
 הכנסות מהשקעות ומהיתרות הכספיות האחרות וכן הוצאות הקופה, נכללות בדוח ״הכנסות והוצאות״

 עם התהוותן.

 י• זפויות עמיתים

 הפקדות והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקופה נכללים בחשבונות עם גבייתם או עם תשלומם לפי
 העניין. בהתאם לכך הדוחות הכספיים אינם כוללים סכומים שהצטברו וטרם נתקבלו או שולמו.

 יא• שימוש באומדנים
 בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים
 ובהערכות המשפיעים על הנתונים המדווחים של הנכסים וההתחייבויות וכן על נתוני הכנסות והוצאות

 בתקופת הדיווח. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה.

 יב. גילוי ההשפעה של תלוני חשבונאות חדשים
 בחודש יולי 2006 פרסם המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תקן חשבונאות מס׳ 29 ״אימוץ תקני
 דיווח כספי בינלאומיים (IFRS)״ (להלן - ״התקף׳). התקן קובע כי ישויות הכפופות לחוק ניירות ערך,
IFRS התשכ״ח - 1968 ומחויבות לדווח ע״פ תקנותיו של חוק זה, יערכו את דוחותיהן הכספיים לפי תקני 
 לתקופות המתחילות החל מיום 1 בינואר 2009. התקן קובע כי ישויות אשר איע כפופות לחוק ניירות ערך,
 התשכ״ח ־ 1968 ואינן מחויבות לדווח על פי תקנותיו של חוק זה, רשאיות גם כן לערוך את דוחותיהן

 הכספיים לפי תקני IFRS החל מהדוחות הכספיים שיפורסמו לאחר 31 ביולי 2006.
 האימוץ לראשונה של תקני IFRS יעשה תוך יישום הוראות תקן IFRS 1, ״אימוץ לראשונה של תקני

 IFRS״ לצורך המעבר.
 על פי התקן, על הישות המדווחת לכלול בביאור לדוחות הכספיים השנתיים ליום 31 בדצמבר 2007 את נתוני
 המאזן ליום 31 בדצמבר 2007 ואת נתוני דוח רווח והפסד לשנה המסתיימת באותו תאריך, לאחר שיושמו

.IFRS לגביהם כללי ההכרה, המדידה וההצגה של תקני 
 הממונה על קופות הגמל באוצר החיל את התקנים הנ״ל על הגופים המוסדיים. למעבר לתקני IFRS, אין

 השפעה על הדוחות הכספיים של הקופה.
 בחודש יולי 2005 פרסם המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות את תקן חשבונאות מס׳ 22 - ״מכשירים

 פיננסיים, גילוי והצגה״.

 תקן זה קובע כללים לגבי הצגה של מכשירים פיננסיים ומפרט את הגילוי הנאות הנדרש בגינם בדוחות
 הכספיים. כללי ההצגה מתייחסים לסיווג מכשיר או החלקים המרכיבים אותו בעת ההכרה הראשונית
 כהתחייבות פיננסית, נכס פיננסי או מכשיר הוני, לסיווג של ריבית, דיבידנדים, הפסדים ורווחים הקשורים
 להם ולתנאים שבהתקיימם יש לקזז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית. תקן זה חל על דוחות כספיים

 לתקופות המתחילות ביום 1 בינואר 2006, או לאחר מכן.

 ליישום תקן זה אין השפעה על הדוחות הכספיים של הקרן.

 1ג. סרו מיוחדת 1%
 הסכומים שהופרשו לקרן 1% נוהלו בסעיף נפרד בחשבון העמיתים ונהנים מרווחים כמו כל חשבון בקופה.

 הכספים בקרן זו משמשים את חברי איגוד הרוקחים אשר יוצאים להשתלמויות מקצועיות.
 לפי הוראות אגף שוק ההון והממונה על קופות הגמל, הקרן העבירה סכומים אלה מהקרן לחשבון נפרד,

 אשר ינוהל בידי איגוד הרוקחים שלא במסגרת הקרן.
 בהתאם להסכם הקיבוצי אשר נחתם, הנהלת איגוד הרוקחים הגיעה להסכמה עם הממונה על השכר באוצר
 אודות ניהול כספי הקרן 1% בחשבון נפרד(כאשר זכויות החתימה בו יהיו מורכבות מנציג איגוד הרוקחים

 ונציג הממונה על שכר).
 בהתאם לאמור לעיל, במהלך הרבעון השני של שנת 2012 הועברו כספי הקרן לחשבון נפרד ע״ש איגוד

 הרוקחים.
 סכום ההעברה מופיע בדוח על השינויים בזכויות העמיתים בסעיף משיכות.
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 מ.ה.ר. - מרו השתלמות לרומחים בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 באור 2 - משואות המופת ושיעורי עליית המדד והדולר

 תשואות תמופה =
 שיעורי התשואה הממוצעת המדווחת בחשבונות העמיתים(מתייחס לחשבונות עמיתים ללא תנועה בשנת הדוח)

 היו כדלקמן:
 לתקופה 1 שנסתיימה ביום 31 בדו

2009 2010 2011 1-9/2011 1-9/2012 

% % % % % 

25.92 7.85 -3.56 -5.31 6.60 

25.43 7.45 -4.26 -5.82 6.09 

 התשואה הממוצעת הנומינלית, ברוטו

 התשואה הממוצעת הנומינלית, נטו

 א.

3.81 2.28 2.55 2.75 2.12 

-0.71 -5.99 7.66 4.59 2.72 

 ב. שיעורי השינוי במדדים נבחרים(באחוזים):

 שיעור העליה(ירידה) במדד המחירים לצרכן (לפי מדד ידוע)

 שיעור העליה(ירידה) בשער החליפין של דולר ארה״ב
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 מ.ה.ר. - מרו השתלמות לרומחימ בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 כאור 3 - נכסים לפי כסיס הצמדה

 ליום 30 בספטמבר

2012 

 סה׳׳כ
 נכסים
 בחו״ל

 בהצמדה
 למטבע
 חו״ץ

 בהצמדה
 למדד

 המחירים
 לצרכן

 ללא
 הצמדה

 בלתי מבוקר

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 השקעות

6,507 -  מזומנים ושווי מזומנים 6,013 ־ 494

 ניירות ערד סחירים

43,620 - -  איגרות חוב ממשלתיות 29,042 14,578

- ־ 58,209  איגרות חוב קונצרניות 19,087 39,122

65,428 10,216 -  מניות וניירות ערך אחרים 55,212 ־

 103,341 53,700 ־ 10,216 167,257

 ניירות ערד שאינם סחירים

- 9,879 163 ־ 10,042  איגרות חוב קונצרניות

 פיקדונות והלוואות

- ־ 1,495 1,495 -  פיקדונות בבנקים

 ריבית, דיבידנד וסכומים למכל בגיו השמעות 181 89 _ 8 278

 סך כל ההשקעות 109,535 65,163 657 10,224 185,579



 מ.ה.ר. - מרו השתלמות לרומחיס בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 באור 3 - כפסים לפי בסיס הצמדה

 ליום 30 בספטמבר

2011 

 סה״כ
 נכסים
 בחו׳׳ל

 בהצמדה
 למדד בהצמדה
 המחירים למטבע

 לצרכן חו״ץ
 ללא

 הצמדה

 בלתי מבוקר

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 אלפי אלפי
 ש״ח ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 השקעות

5,408 -  מזומנים ושווי מזומנים 5,386 22

 ניירות ערד סחירים

42,443 -  איגרות חוב ממשלתיות 31,347 11,096

54,250 -  איגרות חוב קונצרניות 21,062 33,188

57,010 9,187 -  מניות וניירות ערך אחרים 47,823

153,703 9,187 44,284 100,232 

 ניירות ערד שאינם סחירים

10,511 -  איגרות חוב קונצרניות ־ 10,300 211

 פימדונות והלוואות

 פיקדונות בבנקים ־ 2,106 ־ 2,106

 הלוואות ־ 630 ־ 630

 ־ 2,736 ־ 2,736

 ריבית, דיבידנד וסכומים למבל בגיו השמעות 216 32 2 250

 סן כל ההשקעות 105,834 57,352 235 9,187 172,608



 מ.ה.ר. - מרו השתלמות לרומחים בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 כאור 3-נכסים לפי כסיס הצמדה

 ליום 31 כדצמבר

2011 

 סה״כ
 נכסים
 כחו״ל

 כהצמדה
 למטבע
 חו״ץ

 בהצמדה
 למדד

 המחירים
 לצרכן

 ללא
 הצמדה

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 אלפי
 ש״ח

 השקעות

3,628 - 23 -  מזומנים ושווי מזומנים 3,605

 ניירות ערד סחירים

44,740 - -  איגרות חוב ממשלתיות 29,467 15,273

54,817 - -  איגרות חוב קונצרניות 19,154 35,663

 מניות וניירות ערך אחרים 36,518 7,063 7,590 9,238 60,409

159,966 9,238 7,590 57,999 85,139 

 ניירות ערן שאינם סחירים

 איגרות חוב קונצרניות 281 10,055 126 ־ 10,462

 פיקדונות והלוואות

- ־ 2,065  פיקדונות בבנקים 2,065 ־

 ריבית, דיכידנד וסכומים למכל בגיו השמעות 366 _ _ _ 366

 סן כל ההשקעות 91,456 68,054 7,739 9,238 176,487



 מ.ה.ר. - מרו השתלמות לרומחים בע״מ
 כאודים לדוחות הכספיים

 כאור 4 - אגדות חוכ סחירות

 ליום 31
 ליום 30 בספטמבר בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

44,740 42,443 43,620 

54,817 54,250 58,209 

99,557 96,693 101,829 

10,462 10,511 10,042 

 ליום 31
 ליום 30 בספטמבר בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

20,695 39,066 22,756 

2,631 1,291 3,646 

23,326 40,357 26,402 

 ליום 31
 ליום 30 בספטמבר בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש׳׳ח

30,476 9,867 32,456 

6,607 6,786 6,570 

37,083 16,653 39,026 

 איגרות חוב ממשלתיות

 אגרות חוב ממשלתיות סחירות בארץ

 אגרות חוב ממשלתיות סחירות

 איגרות חוב קונצרניות

 אגרות חוב קונצרגיות סחירות בארץ

 בלתי ניתנות להמרה

 סן הכל אגרות חוב סחירות

 באור s - אגרות חוב שאינו סחירות

 אגרות חוב מונצרניות בלתי סחירות בארץ

 בלתי ניתנות להמרה

 באור 6- מניות סחירות

 מניות בארץ

 מניות בחו״ל

 באור 7 - ניירות ערד אחרים סחירים

 ניירות ערד אחרים סחירים בארץ

 תעודות סל

 ניירות ערד אחרים סחירים בחו״ל ומדדי חו״ל

 תעודות סל
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 מ.ה.ר• - מרו השתלמות לרומחים בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 באוד 8 - פימדונות והלוואות

 א. ההרכב:

 ליום 31
 ליום 30 בספטמבר בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

 פיקדונות בבנקים 1,495 2,106 2,065

 הלוואות 630 ־

2,065 2,736 1,495 

 באור 9 - ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגיו השמעות

 ליום 31
 ליום 30 בספטמבר בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

 ריבית EXלקבל 137 78 327

 דיבידנד 141 172 39

 סה״כ ריבית, דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות 278 250 366

 ליום 31
 ליום 30 בספטמבר בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

132 60 563 

- 25 

132 60 588 

 באור 10 ־ זכאים ויתרות זכות

 ההרכב

 הוצאות לשלם

 מס הכנסה
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 מ.ה.ר. - מרו השתלמות לרומחים בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 באוד 11- הוו המניות

 ההרכב ליום 30 בספטמבר 2011,2012 ו 31 בדצמבר 2011;

 מונפמ
 רשום־ ונפרע -
 ש״ח ש״ח

0.00050 0.09970 

0.00010 0.00010 

0.00010 0.00010 

0.00010 0.00010 

0.00080 0.10000 

 מניות רגילות

 מניות הנהלה א׳

 מניות הנהלה ב׳

 מניות הכרעה

 באור 12- דמי ניהול

 לשנה
9 חודשים שהסתיימו שהסתיימה  ל־

 ביום ביום

 30 בספטמבר 31 בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

 דמי ניהול(ניהול השקעות ותפעול) 661 569 742

 מקצועיות 437 228 361

 דמי גמולים לדירקטורים וחברי ועדות 90 36 67

 ביטוח נושאי משרה 17 105 110

 מיסים ואגרות 7 3 3

 הוצאות אחרות 5 4 9

1,292 94F 1,217 

 א. לחברה המנהלת אושר לגבות דמי ניהול לפי ההוצאות בפועל. סך דמי הניהול עבור תשעת החודשים הראשונים של
 שנת 2012 עמד על 1,217 אלפי ש״ח, סך דמי הניהול בשנת 2011 היו 1,292 אלפי ש״ח.

 ב. התפעול ־(הכולל ניהול מערכת הנהלת חשבונות של הקרן, חישוב יתרות, דמי ניהול, תשואה וחישובי מס) עבר
 בחודש אוקטובר 2011 ללאומי שרותי שוק ההון בע״מ - חברה זו אינה גובה דמי ניהול בשנה הראשונה לתפעול. הקרן

 שילמה לחברות המתפעלות(עד ספטמבר 2011) עבור שירותי התפעול של של 0.1% לשנה משווי הנכסים.
 ג. הקרן משלמת לחברת אינפיניטי עבור שירותי ניהול תיק ההשקעות תמורה בשיעור של 0.0812% לשנה משווי הנכסים

 המנוהלים ועבור שירותי תפעול הכוללים שירותי תפעול עמיתים(הפקדות, העברות ומשיכות של עמיתים), שימור
 לקוחות ותפעול אתר האינטרנט 0.31% נוספים משווי הנכסים המנוהלים. החל מחודש אוגוסט 2012 בוצעה הפחתה

 בשיעור דמי הניהול בגין תפעול ל0.28% ובגין ניהול השקעות ל 0.0702%.
 ד. סעיף דמי הניהול כולל בנוסף לתשלום לחברות המתפעלות גם הוצאות אחרות. (ראה פירוט בהמשך).

 ה. הקרן רשאית לגבות לפי התקנות עד 2% דמי ניהול לשנה. דמי הניהול נגבים על בסיס ההוצאות בפועל.
 ו. הקרן מחייבת את העמיתים בדמי ניהול בשיעור של 1/12% לחודש מדמי ניהול השנתיים. דמי הניהול מחושבים

 כאמור לפי ההוצאות בפועל. אין דמי ניהול מדורגים.
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 ס.ת.ר. - מרו השתלמות לרומחימ בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 לשגה
 ל־9 חודשים שהסתיימו שהסתיימה

 ביום כיוס

 30 בספטמבר 31 בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

323 299 38 

 באחוזים/בש״ח

0.10% 

0.10% 

0.00% 

 2 ש״ח לאופציה

 0.1% ע״י הבנק

0.10% 

 איו

 1-1.25 סנט למניה

0.25% 

 באור 13- עמלות

 עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך

 פירוט שיעורי העמלות המשולמות ע״י המופה:

 עמלה בגין קניה ומכירה של מניות בארץ

 עמלה בגין קניה ומכירה של אג״ח בארץ

 עמלה בגין קניה ומכירה של מק״מ

 עמלה בגין קניה ומכירה של אופציות

 עמלה בגין קניה ומכירה של מניות בחו׳׳ל

 עמלה בגין קניה ומכירה של אג״ח בחו׳׳ל

 עמלת דמי שמירה ניירות ערך

 עמלת רכישת ני״ע בחו״ל

 עמלה בגין עסקה בקסטודיאן

 באור 14- השמעות מהותיות המהוות מעל 5% מנכסי המופה במנפימ בודד

 לא היו לקרן השקעות מהותיות המהוות 5% מנכסי הקופה במנפיק בודד.

 באור 15- הוצאות מיסיס

 לשנה
 ל־9 חודשים שהסתיימו שהסתיימה

 ביום ביום

 30 בספטמבר 31 בדצמבר

2011 2011 2012 

 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ח אלפי ש״ח אלפי ש״ח

 מדיבידנד שנוכה במקור בחו״ל 39 32 32

 באור 16- עסמאות המרו עם בעלי ענייו וצדדים משורים

 אין עסקאות עם בעלי עניין או צדדים קשורים מלבד הדירקטורים המכהנים.

 באור 17- התחייבויות תלויות

 חוק הגנת השכר התשי״ח ־ 1958 מטיל התחייבות על הקופה, בנסיבות שפורטו בחוק, בגין חובות של מעבידים
 לעובדיהם אשר לא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקופה. לתאריך הוצאת הדוחות הכספיים לא ידוע לקופה על

 פיגורים בהעברת תשלומים כאמור לעיל.
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 ?ז.ה.ר• - קרו השתלמות לרוקחים בע״מ
 באורים לדוחות הכספיים

 באור 18- באור המרכז בהתאם להוראות רשות החברות הממשלתיות

 1. בהתאם להחלטת ממשלה בק/ 70 מ 5.8.2004 התקינה החשבונאית הכללית, לגבי החברות הממשלתיות הינה של
 הסקטור הפרטי. התקינה הייחודית לחברות ממשלתיות, הינה בנוסף לתקינה של הסקטור הפרטי או כהרחבה או

 בחידוד של נושאים ספציפיים לחברות ממשלתיות כמפורט בחוזרי הרשות. התקינה הייחודית לחברות הממשלתיות
 תתבצע בהתאם לחוק. הרשות תמשיך להסתייע בצוותים המקצועיים שהוקמו על ידה לצורך זה.

 2. יעדי חברה ־ קרן השתלמות לרוקחים שכירים בשרות הציבורי והפרטי.
 3. החברה אינה מחלקת דיבידנד.

 4. אין לחברה עסקאות עם המדינה.
 5. אין לחברה נכסי מקרקעין.

 6. הערכת ההשקעות נעשית לפי התקנות לניהול קופות גמל.
 7. המצגים הכלולים בדוחות הכספיים ובמידע נלווה הינם באחריות החברה בלבד ואין מחייבים את מדינת ישראל.

 8. אין לחברה עסקאות עם רשויות ממשלתיות.
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