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 דוח דירקטוריון ליום 30 בספטמבר 2016

ת ו ח ת פ ת ת ה א ר 2016 ו ב מ ט פ ס ם 30 ב ו י ה ל ר ב ח י ה ק ס ר ע ו א י ת ת לל א י כו ת פ ו ק ת ח ה ו ד ה ל ק ז ל  ח

ע ד י מ ת ה ו י ת ו ה ת הדוח״). מ פ ו ק ת : ״ ת 2016 (להלן י של שנ ן השנ ך הרבעו ל ה מ ו ב י שחל , כפ ה י ק ס  ע

ם י מ י ו ס ם מ י ר ק מ ר ב ש א , כ ה של החברה ת ו א ת ר ד ו ק נ ה מ בחנ י נ ת פ ו ק ת ח ה ו ה בד ק ז ל ח ל ב ו ל  הכ

ושא. ה של הנ פ י ק ה מ נ ו מ ת ת ת ת ל נ ר על מ ו א י ת ב ה ח ר ו  ה

 לתקופה המסתיימת ביום לשנה המסתיימת ביום
31.12.2015 9U.7.AU19 50.7.10x0 

 מספר עמיתים>1<:
1.785 i *ד/ / 

1.766 
 פעילים 1.583

 לא פעילים y»6 כ׳למ 867
 סה״כ 2,569 2,661 2,652

 מספר השבתות עמיתים:
 פעילים 1.584 1.772 1,795
 לא פעילים ?1.35 1.198 165 1
 סה״כ 2,936 2,970 2,960

 נבסים מנוהלים, נשו(באלפי ₪):
141.816 1 ?6 03Q 

XL7, \Jj7 
 פעילים 47? 3 11

 לא פעילים QA /y.050 חד 1 58.788
 &ל? 100 200,604

A77,AA9 
 סהי׳כ

 נתונים תוצאתיים(באלפים)(ללא העברות ביו מסלולים):
 דמי גמולים משונתיםש עבור מצטרפים חדשים 592 808 825

 תקבולים מדמי גמולים 17.718 17.703 23.066
 העברות צבירה לקרן 4 97 97

 העברות צבירה מהקרן (11,749) (8,127) (10.191)
 פדיונות (14,085) (11,328) (16,325)

3,148 71 600 w עודף הכנסות(הפסדים) על הוצאות לתקופה 
 דמי ניהול שנגבו מנכסים(באלפי ש״ה):

 פעילים ולא פעילים 950 941 1.250
 שיעור דמי ניהול ממוצע מנכסים(באחוזים):

 פעילים ולא פעילים- הנתונים מוצגים על בסיס שנתי 0.66 0.64 0.62
 חשבונות מנותקי עשינט:

 מספר חשבונות 83 170 157
 נכסים מנוהלים נטו(באלפי ש״ח) 1.431 4.438 3.525

 דמי ניהול שנגבו מנכסים (באלפי שי׳ח) 7 22 22
 שיעור דמי ניהול ממוצע שנגבו מנכסים 0.66 0.64 0.62

 1 ע״פ חוזר 2015-9-32 עמיתים פעילים מוגדרים עמיתים שהופקדו עבורם כספים בשל החודש האחרון שקדם למועד

 הדוח ושעומדת בחשבונם יתרה לתאריך הדוח(הפקדה- למעט העברת צבירה לחשבון). עמית פעיל שבבעלותו גם חשבון
 לא פעיל ייחשב עמית פעיל. עמיתים לא פעילים מוגדרים כעמיתים שאינם עמיתים פעילים.

 2 משונתים: עבור עמיתים פעילים שהצטרפו לקופה במהלך השנה. לצורך החישוב , הפקדה בודדת תוכפל במספר

 הפעמים שאותה הפקדה צפויה להופיע במהלך השנה כך שישקפו את דמי הגמולים המשונתים.
 3ע״פ תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים(קופות גמל)(איתור עמיתים ומוטבים), תשע״ב־2012 :עמית שהקשר עמו

 נותק מוגדר עמית שמתקיים בו אחד מאלה:(1) תכתובת הדואר שנשלחה אליו היא דואר חוזר(2) החשבון בקופה
 הרשום על שמו הוא חשבון רדום. הגדרת מנותק קשר הינה נכונה לסוף תקופה.

 4עודף הכנסות(הפסדים) על הוצאות לתקופה נלקח מדוח הכנסות והוצאות של הקופה ומשקף רווחים(הפסדים)

 מהשקעות בניכוי הוצאות ישירות, מיסים ודמי ניהול.
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י פ ס כ ח ה ו ה ד א ע נוסף, ר ד י ח. למ ת הדו פ ו ק ת ם ב י י ת ו ה ם מ י י ו נ ו שי א חל ם ל י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  א. ב

. רף  המצו

. רף ן המצו ר ק י של ה פ ס ח כ ו ה ד א א ר נ ם א י ל ה ו נ מ ם ה י ס כ נ ף ה ק י ן ה י י  ב. לענ

ם הרגיל. י ק ס ע ך ה ל ה מ ם מ י ג ר ו ח ם ה י י מ ע ד פ ו ח ם א י ג י ם חר י ע ו ר י ו א י א ה ה ל ר ב ח ת ה לו  ג. בפעי

ת י ק ס ה ע י ג ט ר ט ס א  ד. יעדים ו

. ט של החברה נ ר ט נ י א ר ה ת א ם ב ס ר ו פ מ ן לשנת 2015 כפי ש ו י ר ו ט ק ר י ח ד ו ה ד א  ר

ה ר ב ח ם ב רו ת מודעות ומופנות לחי י נ פ ם ת ישו ה לי ד ב ת ת ה ת-היערכו הדו ו ית מי י כנ  ה. תו

. ט של החברה נ ר ט נ י א ר ה ת א ם ב ס ר ו פ מ ת 2015 כפי ש ן לשנ ו י ר ו רקט י ח ד ו ה ד א  ר

ם י י פ ס כ  ו. הליך אישור הדוחות ה

: ם ע ה ה ר ב ח ת העל ב ר ק ם על ב י ד ק פ ו מ ם ה י מ ר ו ג  ה

. ה ר ב ח ת ה ל ה נ  0 ה

. ים) ת כספי ו ח ו ד עדת גילוי ל ו ו ם כ ת ג ד ק פ ת ר מ ש א ) ת ר ו ק י ב עדת ה  0 ו

. ה ר ב ח ן ה ו י ר ו רקט י  o ד

ת ו ח ו ד ן ב ו ר גם לצורך די ת י ן ה ת, בי ה לפחו ם בשנ י מ ע ת 4 פ ס נ כ ת ת מ ר ו ק י ב עדת ה  ו

ת 96 ונה לפחו ת לעי גשו ם מו י י פ ס ת כ ו ח ו ת ד ט ו י ר ט ש א ם, כ י תי השנ ם ו י י נ ם הרבעו י י פ ס כ  ה

. ן ו ם הדי ר ט ת ב  שעו

ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ר ה שו ה לגבי אי ר ב ח ן ה ו י ר ו רקט י ת לד ו צ ל מ ת ה ש ב ג ת מ ר ו ק י ב עדת ה  ו

. ן ו י ר רקטו י בדי פ ו ס ם ה ר ו ש י ת א א ר ק  ל

ם לה. י ש ג ו מ ת ה ר ו ק י ב ת ה ו ח ו ד טף ב ן שו פ ו ה בא נ ת ד ר ו ק י ב עדת ה  ו

ם י נ ו ק י ם ת , נערכי ר ם כאמו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ל ר ו ק י ב ת ה ד ע ת ו ו צ ל מ ר גיבוש ה ח א  ל

ת ו ח ו ד ת ה ט ו י ט ת ו ר ו ק י ב עדת ה ו ש בו ב ג ת ה ן ש ו י ם על פי הד י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה ט ו י ט  ב

. ת ו ס נ כ ת ם ה ר ט ן ב ו י ר ו ט ק ר י ד ן ה ו עברת לעי  מו

י ך כד תו ר סעיף, ו ח ף א , סעי ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה ט ו י ט דן ב ס ו נ כ ת ה מ ר ב ח ן ה ו י ר ו רקט י  ד

ת ו ח ו ד ת ה ם לאשר א א ט ה י ל ח מ ת ו ר ו ק י ב עדת ה ת ו ש ק ב ן ל ו ק י צע ת ן בו כ י ן ה ל עדכו ב ק  מ

. ו אחר ה א ן נוסף, ז ו ק י ו לערוך ת ם א נ ם כלשו י י פ ס כ  ה

ת ו ח ו ד ת ה ט ו י ט ן ב ו ר לצורך די ת י ן ה במבר 2016 בי ו ם 17 בנ ו י ה ב ס נ כ ת ת ה ר ו ק י ב עדת ה  ו

ם 30.09.2016. ו י ן ל ר ק ם של ה י י נ ו ם הרבע י י פ ס כ  ה
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: ם מ ה ה ר ו מ א ת ה ר ו ק י ב עדת ה בת ו שי ו בי פ ת ת ש ר ה ש ת א ר ו ק י ב עדת ה י ו ר ב  ח

. רת קו י עדת הב ר ו ״ ו ׳צ, י ג - דחי ו סרצ ך ו ו ד חנ ״ ו  0 ע

. ט ס שבי י ר י  0 גב׳ א

. י ב ל טי מ א ח כ ״ ו  0 ר

ם י ד י ק פ ם של בעלי ת י ג צי ם נ ו ג פ ת ת ש ה ן נכחו ו ו י ר ו ט ק ר י ד ה ת ו ר ו ק י ב עדת ה ל ו ם ש י נ ו י  בד

. ף ושות׳ ו די הו ד א. י ר ש ר מ ק ב מ ״ח ה כן נציג רו ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ם ל י ר ו ש ק ה ה ר ב ח  ב

ום 30.09.2016 , שבה ים לי י נ ם רבעו י י פ ס ת כ ו ח ו ת ד ט ו י ת ט , לרבו ת ר ו ק י ב עדת ה ת ו ו צ ל מ  ה

ר לעיל, ו מ א ן בכל ה ו די ת ו ר ו ק י ב עדת ה בת ו שי ך י ל ה מ ם שנדרשו ב י י ו נ י ש ל ה ו כ מ ש ו  ה

ן שבה ו י ר ו רקט י בת הד שי ך י ל ה מ ובמבר 2016 ב ם 17 בנ ו י ן ב ו י ר ו ט ק ר י ד י ה  הועברו לחבר

. ת אלו ו צ ל מ ה  דן ב

 גילוי לבטדית ולגהלים לגבי הגילוי בדוח חדידטטודמו

ם לגבי הגילוי: י ל ח ת ת ו ד ק  כ

ת של ו י ב י ט ק פ א ת ה ה א ח ז ו ה בד ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ם ה ו ת כו ל ה הערי ר ב ח ם של ה י פ ס כ ל ה ה נ מ ל ו ״ כ נ מ  ה

ו כי ק י ס ם ה י פ ס כ הל ה מנ ל ו ״ כ נ מ ה זו, ה כ ר ע ס ה י ס . על ב ל החברה י ש לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב  ה

ם כ ס ת לרשום, לעבד, ל נ ם על מ לי עי ם י נ ה ה ר ב ח י של ה לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ו ה ה ז פ ו ק ם ת ו ת  ל

ח ו ו י ת הד ו א ר ו ה ן ו י ת הד ו א ר ו ה ם ל א ת ה י ב נ ח הרבעו ו ת בד ת לגלו ש ר ד ה נ ר ב ח ה ע ש ד י מ ח על ה ו ו לד  ו

. ת אלו ו א ר ו ה קבע ב עד שנ במו ן ו ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ ע ה ב ק  ש

: י פ ס ת על דיווח כ מי י ה פנ ר ק  ב

ת של י מ י נ פ ה ה ר ק ב נוי ב ל שי רע כ א אי ם 30.09.16, ל ו י ת ב מ י י ת ס מ , ה ה ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ך ה ל ה מ  ב

ה ר ק ב , על ה י ת ו ן מה פ ע באו י להשפי ר שצפו י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ע באו י ר השפ ש י א פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה

. י ח כספ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ  ה

17/11/2016 
 תאריך



 דוח של הדידטטוריוו והתגהלה 1דגד ה1טיה הפנימית על mm כספי לפי מטנות
 החברות הממשלתיות(דוחות נוטפים 1ד1ד אפטטיגיומ תבסרת הפנימית על דיווח

 כספי) המשס״ח - 2007

מ (להלן - ם בע״ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ה ן ה ן של ק.ה.ר. קר ו י ר ו ט ק ר י ד ר ה שו באי ח ו ו ק י פ , ב ה ל ה נ ה  ה
י בחברה. פ ס ח כ ו ו י ה על ד ת ו א ת נ מי י נ ה פ ר ק ה של ב ת ו מ י י ק ת ה ה ו ת ע י ב ק ת ל י א ר ח , א  ״ההגרה״)

ת ו נ מ י ה ן לגבי מ ו ח ט ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ד ל ע ו י מ ך ה י ל ה א ת י י ה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק  ב
ם י ל ב ו ק ת מ ו א נ ו ב ש ם לכללי ח א ת ה ות, ב י נ צו ת חי ו ר ט מ ם ל י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה נ כ ה י ו פ ס כ ח ה ו ו י ד  ה
ח ו ו י ת על ד מי י נ ה פ ר ק ת ב כ ר ע ת שלה, מ ו נ ב ו מ ת ה ו ל ב ג מ . בשל ה ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ק ה ו ת ח ו א ר ו ה  ו

. לה ו תתג ע א נ מ י ם ת י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ב י ע ט ו ה מ ג צ ה ט ש ל ח ו ן מ ו ח ט ק ב פ ס ת ל ד ע ו י ה מ נ י י א פ ס  כ

י פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת ב י מ י נ פ ה ה ר ק ב ה על ה כ ר ע ה ה ו ק י ד ה ביצעו ב ל ה נ ה ה ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד  ה
. ״ ו ס ל קו ד ו מ ה ״ נ ו כ מ ה ה ר ק ל ב ד ו מ ם שנקבעו ב י נ ו י ר ט י ר ק ס על ה ס ב ת ה ת שלה, ב ו י ב י ט ק פ א ה  ו
ה ר ב ח ת ב מי י נ ה הפ ר ק ב י ה , כ ה נ ק ס מ ה הגיעו ל ר ב ח ת ה ל ה נ ה ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד ה זו, ה כ ר ע ס על ה ס ב ת ה  ב

. ת י ב י ט ק פ א א י ר 2016 ה ב מ ט פ ס ם 30 ב ו י ת ב מ י י ת ס מ ה ה פ ו ק ת ה ל ר ב ח י של ה פ ס כ ח ה ו ו י ד  על ה

י על ת ו ה פן מ ע באו ם להשפי י י ו העשו י א ת ו ה ן מ פ עו באו ה שהשפי נ ו ר ח א ה ה ם בשנ י י ו נ ו שי א חל  ל
. י ח הכספ ו ו י ד ת על ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

17/11/2016 
ד ״ ו , ע ר ל ן מי ר ו ל ג כ י  מ

ן ו י ר ו ט ק ר י ד ר ה ״ ו ם י ו ק ת מ א ל מ  מ

ך י ר א  ת

17/11/2016 
ך י ר א  ת

17/11/2016 
ם י פ ס כ ל ה ה נ , מ ל מ ע ר ש ו א י ך ל י ר א  ת
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 דוח של הדירטטורמו וההנהלה פדפד הפטרה הפנימית על דיווח פטפי

ת ח ט ב ה ם שניתנו ל י ג צ מ ה ו ו קט נ ת שנ לו סף בדבר הפעו ו ח נ ו ד ) ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה  ב
ו - 2005. ״ ס ש ת , ה ( ן ו רי רקטו ח הדי ו ד ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד נות ה  נכו

מ (להלן - ״החברה״), ״ ע ם ב י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. , של ק. ן ו י ר רקטו י ח הד ו ק י פ , ב ה ל ה נ ה  ה
י בחברה. פ ס ח כ ו ו י ה על ד ת ו א ת נ י מ י נ ה פ ר ק ה של ב מ ו י ק ה ו ת ע י ב ק ת ל י א ר ח  א

ן ו י ר רקטו ן לדי ו ח ט ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס י ל ד ה כ נ נ כ ה תו ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה כ ר ע  מ
ח ו ו י י ד נ ק ת ם ל א ת ה ם ב י מ ס ר ו פ מ ם ה י י פ ס ת כ ו ח ו ה של ד ת ו א ה נ ג צ ה ה ו נ כ ה לגבי ה ר ב ח ה של ה ל ה נ ה ל  ו
צר. ללא ד האו ר ש מ ן ב ו סכ חי ח ו ו ט י , ב ן ק ההו ה על שו נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ם (IFRS) ו י י מ ו א ל נ י י ב פ ס  כ
ם ם א ות. לפיכך ג ת מובנ ו בל ת יש מג י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה ו כ ר ע , לכל מ ן שלהן ו נ כ ת ת ה מ ב ר י ט ת ב ו ל  ת
ס ח י י ת ה ן בלבד ב ו ח ט ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל לו כו ן י , ה ת ו י ב י ט ק פ ן א נ ו הי ל ת א ו כ ר ע י מ קבע כ  נ

. י ח כספ ו ה של ד ג צ ה ל כה ו  לערי

ת ו א ק ס י ע ח כ י ט ב ה ת ל ד ע ו י מ ה ה פ י ק ת מ ו ר ק ת ב כ ר ע ת מ מ י י ק , מ ן ו י ר רקטו י ח הד ו ק י פ , ב ה ל ה נ ה  ה
. בנוסף, ם י נ מ י ה ם מ י י א נ ו ב ש ח ם ה י מ ו ש י ר ה ם, ו י נ ג ם מו י ס כ נ , ה ה ל ה נ ה ת ה ו א ש ר ה ם ל א ת ה ת ב ו ע צ ו ב  מ
ם י י ב י ט ק פ ת א ר ו ש ק ת ה ע ו ד י מ ח שערוצי ה י ט ב ה י ל ד ם כ י ד ע ת צ ט ק ו , נ ן ו י ר ו רקט י ח הד ו ק י פ , ב ה ל ה נ ה  ה

ת. מי י ה פנ ר ק ע נהלי ב צו ת בי ו moni) ביצוע, לרב to r ם( טרי מנ  ו

ה על ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב ת ה ו י ב י ט ק פ ת א ה א כ י ר ע , ה ן ו י ר ו רקט י ח הד ו ק י פ , ב ה ר ב ח ת ה ל ה נ  ה
ת של י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל ה ד ו מ ם שנקבעו ב י נ ו י ר ט י ר ס על ק ס ב ת ה ר 2016, ב ב מ ט פ ס ם 30 ב ו י י ל פ ס ח כ ו ו י  ד
Committee o f Sponsoring Organizations o f the Treadway Commission (COSO), ה־ 
ת י מ י נ פ ה ה ר ק ב ר 2016, ה ב מ ט פ ס ם 30 ב ו י י ל be) כ l i eves ה( נ ה מאמי ל ה נ ה ה זו ה כ ר ע ס על ה ס ב ת ה  ב

. ת י ב י ט ק פ ה א נ י י ה פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ל ה  ש

17/11/2016 
ד ״ ו , ע ר ל רן מי ו ל ג כ י ך מ י ר א  ת

ן ו י ר ו ט ק ר י ד ר ה ״ ו ם י ו ק ת מ א ל מ  מ

17/11/2016 
ך י ר א  ת

17/11/2016 
ם י פ ס כ ל ה ה נ , מ ל מ ע ר ש ו א י ך ל י ר א  ת

6 



 הצהרה יריד הדידטטודמו
ו ם שניתנ י ג צ מ ה ו ו קט נ ת שנ לו סף בדבר הפעו ו ת (דוח נ ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) 

ו - 2005) ״ ס ש ת , ה ( ן ו רי ח הדירקטו ו ד ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ות ה נ כו ת נ ח ט ב ה  ל

: י ה כ ר י ה צ ר מ ל י ל גורן מ כ י , מ י  אנ

ם לרבעון השלישי של שנת י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ם של ק. י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח  1. ב

. ( ״ ת ו ח ו ד ה ״ - ן ל ה ל ) 2016 

בדה א נכון של עו ג ל צ ם מ י לל ו ם כ נ י ת א ו ח ו ד , ה ת חו ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  2. ב

ת ו ב י ס נ ר ה ם שניתנו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה בדה מ ג של עו צ ם מ ה ר ב ס א ח ל ת ו י ת ו ה  מ

ת. חו ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ו א ן ניתנ  שבה

ל כ ת, מ ן נאו פ ם באו י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  3. ב

ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

ת. חו ם בדו י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י מ י ן ל ר ק ל ה ם ש י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ם בחברה ת ו מ י י ק ת ה ל ם ו ת ע י ב ק ת ל י א ר ח , א ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח ד א צ , ל י  4. אנ

ו , א ה ם כאל הלי נ ת ו ו ר ק ו ב ם לכך קבענ א ת ה ת. ב חו ו דרש בד י הנ רך גילו ם לצו י הל נ ת ו ו ר ק  של ב

י ת ו ה ע מ ד י ח שמ י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה ל א ם כ י הל נ ת ו ו ר ק ו של ב נ ח קו י ת פ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל  גרמנ

ה של נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ , בפרט ב ם בחברה י ר ח די א ו על י עתנ די א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ  ה

. ת ו ח ו ד  ה

ה ר ב ח ר של ה ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר , גילינו ל ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א

תר - ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה ן שלה, ב ו י ר רקטו י לד  ו

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א

ה ר ב ח לת ה כו ע לרעה על י ר, להשפי ן סבי פ ם, באו לי י העלו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק  ב

. ע כספי ד י ח מ ו ו לד ם ו כ ס ם, לעבד, ל  לרשו

ם בדי ו עו ם א י ל ה נ ה מ ם ב י רב ו , שמע ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ

. י של החברה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח  א

, על פי כל דין. ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ל כ ר לעי ו מ א ן ב י  א

17/11/2016 
 מיכל גורן מילר, עו׳׳ד

 ממלאת מקום יו״ר הדירקטוריון
 תאריך

7 



 הצהרת מגכ״ל

ו ם שניתנ י ג צ מ ה ו ו קט נ ת שנ לו סף בדבר הפעו ו ת (דוח נ ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) 
ו - 2005) ״ ס ש ת , ה ( ן ו רי ח הדירקטו ו ד ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ות ה נ ת נכו ח ט ב ה  ל

: י ר כ י ה צ ן ארגוב, מ , דורו י  אנ

ת שי של שנ ם לרבעון השלי י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ם של ק. י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח  1. ב

. ( ״ ת ו ח ו ד ה ״ - ן ל ה ל ) 2016 

בדה א נכון של עו ג ל ם מצ ללי ם כו נ י ת א ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל י ו עת י ד י ם ל א ת ה  2. ב

ת ו ב י ס נ ר ה ם שניתנו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה בדה מ ג של עו צ ם מ ה ר ב ס לא ח ת ו י ת ו ה  מ

ת. חו ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ו א ן ניתנ ה ב  ש

ל כ ת, מ פן נאו ם באו י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  3. ב

ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

ת. חו ם בדו י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י מ י ן ל ר ק ם של ה י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ה של ר ב ח ם ב ת ו מ י י ק ת ה ל ם ו ת ע י ב ק י ל א ר ח , א ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח ד א צ , ל י  4. אנ

ו , א ה ם כאל הלי נ ת ו ו ר ק ו ב ם לכך קבענ א ת ה ת. ב חו ו דרש בד י הנ ם לצורך גילו י ל ה נ ת ו ו ר ק  ב

י ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה ם כאל י הל נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו י ת פ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל  גרמנ

ה של נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ ם בחברה, ב י ר ח די א ו על י עתנ די א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ  ה

. ת ו ח ו ד  ה

ה ר ב ח ר של ה ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר , גילינו ל ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א

תר - ו י ת ב י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה ן שלה, ב ו י ר ו רקט י לד  ו

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א

ה ר ב ח לת ה כו ע לרעה על י ר, להשפי ן סבי פ ם, באו לי י העלו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק  ב

. י ע כספ ד י ח מ ו ו לד ם ו כ ס ם, לעבד, ל  לרשו

ם בדי ו עו ם א י ל ה נ ה מ ם ב י רב ו , שמע ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ

. י של החברה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח  א

ל דין. , על פי כ ם אחר ד ת כל א ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ל כ ר לעי ו מ א ן ב י  א

17/11/2016 
ך י ר א  ת
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 הצהרת מגכ״ל
ת ו ח ו ת, ד י - הצהרו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ב ם 2010-9-7 ״ י י ד ס ו פים מ ו ר ג ז ו ח ם ל א ת ה ב ) 

( ן ח וחסכו ו ט י , ב ן ו ק הה ו ף ש ם״ של אג י י ו ל י ג  ו

שי : ״הקרן״) לרבעון השלי ן ל ה ל ) ם י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ל ק. י ש פ ס כ ח ה ו ד ת ה י א ת ר ק  1 . ס
. ( ח״ ו : ״הד ת 2016 (להלן  של שנ

ג צ ר בו מ ס לא ח ת ו י ת ו ה בדה מ א נכון של עו ג ל צ ל מ לל כ ו כו נ נ ח אי ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  2. ב
ם, י ם מצג ת ו ן נכללו א ת בה ו ב י ס נ ר ה ם שנכללו בו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה בדה מ  של עו

ח. ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י  ל

ת, ן נאו פ ם באו י פ ק ש ח מ ו ל בד ו ר הכל ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  3. ב
ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב ל ה כ  מ

ם בדוח. י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י ד ע ו מ ן ל ר ק ה ב ע ו נ ת ה ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ם הלי נ ת ו ו ר ק ם של ב מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  4. א
ן ; וכן- ר ק י של ה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל י ו לו י  לגבי הג

ם הלי נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו ת פי ח ם ת ת ע י ב ק ו ל ו גרמנ , א ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ו ב  (א) קבענ
י ד ו על י דיעתנ א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה ל א  כ

; ח ו ד ה של ה נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ , ב ם בחברה י ר ח  א

, ח כספי ו ו י ת על ד מי י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ו על ק נ קח י ו פ , א י ח כספ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ו ב  (ב) קבענ
ת ו ח ו ד ה י ולכך ש פ ס כ ח ה ו ו י ת הד ו נ מ י ה ן לגבי מ ו ח ט י ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל ד ע ו י מ  ה
ק ה על שו נ ו מ מ ת ה ראו להו ו ! FRS))ם י מי לאו נ ח בי ו ו י י ד נ ק ת ם ל א ת ה ם ב כי ם ערו י י פ ס כ  ה

ת ו א נ ן והצג ר ק י של ה לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א  (ג) הערכנ
ה פ ו ק ת ם ה ו ת ם לגבי הגילוי, ל י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ י ת ו נ ק ס  מ

! ופן־ ו ס על הערכתנ ס ב ת ה ח ב ו ה בד ס ו כ מ  ה

ה ן ז רע ברבעו י שאי פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ו נ ל שי ח כ ו ד  (ד) גילינו ב
ת של י מ י נ פ ה ה ר ק ב , על ה י ת ן מהו פ ע באו י להשפי ר שצפו י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ע באו י  שהשפ

. ופן- גע לקרן ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה

ן ו י ר רקטו , לדי ר ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר ה זו גילינו ל ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א
ה ר ק ב תר לגבי ה ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה , ב ן ו י ר ו רקט י ת של הד ר ו ק י ב עדת ה ו לו  ו

: ן גע לקר ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ  ה

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א
ה ר ב ח לתה של ה ו כ י ם לפגוע ב י י ו ר שצפ י ב ר ס ש , א ח כספי ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

י הנוגע לקרן,• וכן- פ ס ע כ ד י ח על מ ו ו לד ם ו כ ס  לרשום, לעבד, ל

ם י בד ם עו רבי ו מעו ה א ל ה נ ה רבת ה ו ה מע , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ
י הנוגע פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה ם שיש ל י ר ח  א

.  לקרן

: י ר כ י ה צ ן ארגוב, מ רו , דו י  אנ

; ן ו ה  ה

ל דין. , על פי כ ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ל כ ר לעי ו מ א ן ב י  א

17/11/2016 
ך י ר א  ת
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 הצהרת מגהל הכספים
ו ם שניתנ י ג צ מ ה ו ו קט נ ת שנ לו סף בדבר הפעו ו ת (דוח נ ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) 

ו - 2005) ״ ס ש ת , ה ( ן ו רי ח הדירקטו ו ד ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ות ה נ כו ת נ ח ט ב ה  ל

: י ר כ י ה צ , מ ל מ ע ר ש או י , ל י  אנ

שי של שנת ם לרבעון השלי י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ם של ק. י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח  1. ב

. ( ת ו ח ו ד ה - ן ל ה ל ) 2016 

בדה א נכון של עו ג ל צ ם מ י לל ו ם כ נ י ת א ו ח ו ד , ה ת חו ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  2. ב

ת ו ב י ס נ ר ה ם שניתנו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה בדה מ ג של עו צ ם מ ה ר ב ס א ח ל ת ו י ת ו ה  מ

ת. חו ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ו א ן ניתנ  שבה

ל כ ת, מ ן נאו פ ם באו י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  3. ב

ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

ת. חו ם בדו י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י מ י ן ל ר ק ם של ה י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ה של ר ב ח ם ב ת ו מ י י ק ת ה ל ם ו ת ע י ב ק י ל א ר ח , א ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח ד א צ , ל י  4. אנ

ו , א ה ם כאל י הל נ ת ו ו ר ק ו ב ם לכך קבענ א ת ה ת. ב חו דרש בדו י הנ ם לצורך גילו י הל נ ת ו ו ר ק  ב

י ת ו ה ע מ ד י ח שמ י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה ל א ם כ י הל נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו י ת פ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל  גרמנ

ה של נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ם בחברה, בפרט ב י ר ח י א ד ו על י עתנ די א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ  ה

. ת ו ח ו ד  ה

ה ר ב ח ר של ה ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר , גילינו ל ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א

תר - ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה ן שלה, ב ו י ר ו רקט י לד  ו

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א
ה ר ב ח לת ה כו ע לרעה על י ר, להשפי פן סבי ם, באו לי י העלו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק  ב

. י ע כספ ד י ח מ ו ו לד ם ו כ ס  לרשום, לעבד, ל

ם בדי ו עו ם א י ל ה נ ה מ ם ב י רב ו , שמע ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה , בין מ ת י מ ר  (ב) כל ת
. י של החברה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח  א

ל דין. , על פי כ ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ל כ ר לעי ו מ א ן ב י  א

17/11/2016 
ם י פ ס כ ל ה ה נ , מ מל נ ר שי ו א י ך ל י ר א  ת
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 הצהרת מגהל הכספים
ת ו ח ו ת, ד י - הצהרו פ ס ח כ ו ו י ת על ד מי י נ ה פ ר ק ב ם 2010-9-7 ״ י י ד ס ו ם מ פי ו ר ג ז ו ח ם ל א ת ה ב ) 

( ן ח וחסכו ו ט י , ב ן ק ההו ו ף ש ם״ של אג י י ו ל י ג  ו

שי של : ״הקרן״) לרבעון השלי ם (להלן י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ח של ק. ו ד ת ה י א ת ר ק  1 . ס
: ״הדוח״). ת 2016 (להלן  שנ

ר בו מצג ס לא ח ת ו י ת ו ה בדה מ א נכון של עו ג ל צ ל מ לל כ ו כו נ נ ח אי ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  2. ב
ם, י ם מצג ת ו ן נכללו א ת בה ו ב י ס נ ר ה ם שנכללו בו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה בדה מ  של עו

ה בדוח. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י  ל

ת, ן נאו פ ם באו י פ ק ש ח מ ו ל בד ו ר הכל ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  3. ב
ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב ל ה כ  מ

ם בדוח. י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י ד ע ו מ ן ל ר ק ה ב ע ו נ ת ה ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ם י הל נ ת ו ו ר ק ם של ב מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  4. א
; וכן- ן ר ק י של ה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל י ו לו י  לגבי הג

ם הלי נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו ת פי ח ם ת ת ע י ב ק ו ל ו גרמנ , א ה ל א ם כ י ל ה נ ת ו ו ר ק ו ב  (א) קבענ
די ו על י דיעתנ א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה ל א  כ

ח ן ו ד ה של ה נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ , ב ם בחברה י ר ח  א

, ח כספי ו ו י ת על ד מי י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ו על ק נ קח י ו פ , א ח כספי ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ו ב  (ב) קבענ
ת ו ח ו ד ה י ולכך ש פ ס כ ח ה ו ו י ת הד ו נ מ י ה ן לגבי מ ו ח ט י ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל ד ע ו י מ  ה
ק ה על שו נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ל ח בינלאומיים(IFRS) ו ו ו י י ד נ ק ת ם ל א ת ה ם ב כי ם ערו י י פ ס כ  ה

ת ו א נ ן והצג ר ק י של ה לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א  (ג) הערכנ
ה פ ו ק ת ם ה ו ת ם לגבי הגילוי, ל י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ י ת ו נ ק ס  מ

; וכן־ ו ס על הערכתנ ס ב ת ה ח ב ו ד ה ב ס ו כ מ  ה

ה ן ז רע ברבעו י שאי פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ו נ ל שי ח כ ו  (ד) גילינו בד
ת של י מ י נ פ ה ה ר ק ב , על ה י ת ו פן מה ע באו י להשפי ר שצפו י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ע באו י  שהשפ

. וכן־ גע לקרן ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה

ן ו י ר רקטו י , לד ר ק ב מ ן ה ו ב ש ח ה ה א ו ר ה זו גילינו ל ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א
ה ר ק ב תר לגבי ה ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה , ב ן ו י ר ו רקט י ת של הד ר ו ק י ב עדת ה ו ו ל  ו

: ן גע לקר ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ  ה

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א
ה ר ב ח לתה של ה ו כ י ם לפגוע ב י י ו ר שצפ י ב ר ס ש , א ח כספי ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

; וכן- ן י הנוגע לקר פ ס ע כ ד י ח על מ ו ו לד ם ו כ ס ם, לעבד, ל  לרשו

ם בדי ם עו רבי ו מעו ה א ל ה נ ה ת ה ב ר ו ע ה מ , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ
י הנוגע פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה ם שיש ל י ר ח  א

.  לקרן

: י ר כ י ה צ , מ ל מ מ ר ש או י , ל י  אנ

; ן ו ה  ה

ל דין. , על פי כ ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ר לעיל כ ו מ א ן ב י  א

17/11/2016 

ם י פ ס כ ל ה ה נ , מ ל מ מ ר ש ו א י ך ל י ר א  ת
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 א. ״הודיוף ושות/ רואי חשבון
J.H.I International ת ש ו ר ב ב  ח

 אבי יהודיוף ־ רואה חשבון, בוגר כלכלה, מוסמך למינהל עסקים

A. YEHUDAYOFF - C.P.A. (1SR.), B.A.EC. M.B.A. 

 דוח ססירה של רואה החשבון המנסר
 לדירסטוריון ס.ה.ר. - סרן השתלמות לרוסחים בע״מ

 מבוא

ת המידע הכספי המצורף של ק.ה.ר. ־ קרן השתלמות לרוקחים בע״מ(להלן ״הקת), הכולל ו א  סקרנ
ת  דו״ח על המצב הכספי הביניים ליום 30 בספטמבר 2016, את דו״ח הביניים על ההכנסו
 וההוצאות ואת דו״ח הביניים על השינויים בזכויות העמיתים לתקופה של שלושה חודשים
 שהסתיימה באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי
ם לתקן חשבונאות 14 של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות ״דיווח א ת ה פת ביניים זו ב  לתקו
ת ביניים״ ובהתאם לדרישות הגילוי של אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד פו  כספי לתקו

ס על סקירתנו. ס ב ת ה פת ביניים זו ב ה על מידע כספי לתקו  האוצר. אחריותנו היא להביע מסקנ

 היקף הסקירה

ם לתקן סקירה ו של לשכת רואי חשבון בישראל ״סקירה של מידע א ת ה ו ב  ערכנו את סקירתנ
ת ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות״. סקירה של מידע כספי פו  כספי לתקו
ת ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים פו  לתקו
 והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה
ם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת א ת ה  ניכרת מאשר ביקורת הנערכת ב
 לנו להשיג בטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת.

ות דעת של ביקורת. ם לכך, אין אנו מחווים חו א ת ה  ב

ה נ ק ס  מ

ס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ״ל אינו ס ב ת ה  ב
ם לתקן חשבונאות 14 של המוסד הישראלי לתקינה א ת ה  ערוך מכל הבחינות המהותיות, ב
ת ביניים״, בהתאם להוראות סעיף 33ב לחוק החברות פו נאות ״דיווח כספי לתקו  בחשבו
 הממשלתיות, התשל״ה־1975 וחוזרי רשות החברות הממשלתיות ובהתאם לדרישות הגילוי של

 אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר.

(02) 6529494 . ס ק ם 9143002 סל. 6529999 (02), פ י ל ש ו ר ם 68, ת.ד. 43133, י י ר ש י נ פ נ ׳ כ ח  ר

68 Kanfe i Neshar im st. P.O.BOX 43133, J e rusa lem 9143002, Tel. (02) 6529999, Fax. (02) 6529494 
E-mail: misrad@yehudayoff.co.il 

mailto:misrad@yehudayoff.co.il


ם פע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ד • טלו ה ה. .  ק

י פ ס כ  דוחות על המצב ה

ום 31  לי
ר פדצמפר פ מ ט פ ס ום 30 פ  לי

2015 2015 2016 
קד קד מפו  פלמי מפו

//44 4 4^41 
ח ״ \  אלפי ג

 פאוד

5,044 9,029 5,941 
153 126 143 3 

5^97 9,155 6,084 

116,342 110,385 110,112 4 
5,209 5,767 5,839 5 

29,744 28,721 31,607 6 
44,259 45,753 39,612 7 

195,554 190,626 187,170 

200,751 199,781 193,254 

147 556 162 8 
200,604 199,225 193,092 
200,751 199,781 193,254 

 דכוש שוטף
ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ

ה ב ו ת ח ו ר ת י ם ו י ב י י  ח

ות סי נ נ י ת פ ו ע ק ש  ה
ם י ר י ח ב ס ו י ח ס כ  נ

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח ס כ  נ
ת ו י נ  מ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ת ו סי נ נ י ת פ ו ע ק ש ל ה ך כ  ס

ם י ס כ נ ל ה ך כ  ס

ת זכות יתדו ם ו י א כ  ז
ם י ת י מ ע  זכויות ה

ם י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י ו ב י ך כל ההתחי  ס

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה

במבר 2016 ו  17 בנ
ר ו ש י ך א י ר א  ת

ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  ה
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ו ה י ר י ק . ה .  ק
ת והוצאות ו ס נ כ  דוחות ה

ה  לשנ
ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה ו ל-3 חודשים ש מ י י ת ס ה ם ש דשי  ל-9 חו

ום ם כי ו ם כי ו י  כ
ר 31 כדצמכר כ מ ט פ ס ר 30 ב כ מ ט פ ס  30 כ

2015 2015 2016 2015 2016 
י ק ו כ קר מ  כלתי מבו

 כאור אלפי ש״ה
ת ו ס נ כ  ה

ם (66) 104 (43) 37 123 י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ
: ת ו ע ק ש ה  מ

ם 2,859 2,286 74 1,181 2,607 י ר י ח ב ס ו י ח ס כ נ  מ
ם 53 63 (56) (2) 52 י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח ס כ נ  מ

ת (868) 423 1,093 (2,421) 1,239 ו י נ מ  מ
ת (320) (1,693) 2,382 (3,399) 560 ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ

ת 1,724 1,079 3,493 (4,641) 4,458 ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ל ה ך כ  ס

4,581 (4,604) 3,450 1,183 1,658 ( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

 הוצאות
ל 9 950 941 309 312 1,250 הו י י נ מ  ד

ת 10 69 142 19 51 147 רו שי ת י ו א צ ו  ה
ם 12 39 29 7 8 36 י ס י  מ

ך כל ההוצאות 1,058 1,112 335 371 1,433  ס

) על הוצאות ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  עודף ה
ה 600 71 3,115 (4,975) 3,148 פ ו ק ת  ל

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ו ה י ר - ק . ה .  ק
ם י ת י מ ע ים בזכויות ה י ו נ ת על השי חו  דו

ה  לשנ
ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה ו ל־3 חודשים ש מ י י ת ס ה ם ש דשי  ל־ 9 חו

ום ביום ביום  בי

ר 31 בדצמבר ב מ ט פ ס ר 30 ב ב מ ט פ ס  30 ב
2015 2015 2016 2015 2016 

קר מבוקר  בלתי מבו
 אלפי ש״ח

200,809 202,845 194,239 200,809 200,604 

23,066 6,700 6,997 17,703 17,718 
(16,325) (3,220) (4,682) (11,328) (14,085) 

97 97 4 97 4 

(10,191) (2,222) (6,581) (8,127) (11,749) 

(10,094) (2,125) (6,577) (8,030) (11,745) 

3,148 (4,975) 3,115 71 600 

200,604 199,225 193,092 199,225 193,092 

לים י גמו מ ד ם מ י ל ו ב ק  ת
ם י ת י מ ע ם ל י מ ו ל ש  ת

 העברות צבירה לקרן

ת ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ת מ ו ר ב ע  ה

ן ר ק ה  העברת צבירה מ

ת ו מ ל ת ש ת ה ו נ ת לקר ו  העבר

 העברות צבירה, נטו

ה 600 פ ו ק ת ) על הוצאות ל ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  עודף ה

ח ו ד ת ה פ ו ק ף ת ם לסו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ  ז

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ת ל ק ב ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - קרו ה . ה .  ק
ם י י פ ס כ ם לרוחות ה רי  באו

 באור 1- כללי

 1א. הטרו

, להלן ״ קרן השתלמות״. ת די י ת גמל תאג פ ו ק גבלת בערבות, המשמשת כ ן חינה חברה המו  1. הקר

ה (כללים לאישור וניהול קופות גמל), התשכ״ד־1964 ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק פת גמל מאושרת על פי ת ה קו מ  2. הקרן ה

ס על דיבידנד שנתקבל מחו״ל. ס על הכנסותיה, למעט מ מ ם לכך פטורה מ א ת ה ב  ו

ה ביאור 9 א  נותני שירותים עיקריים ־ ר

ות, התשל״ה־1975 ולהוראות רשות ת הממשלתי ק החברו ו ת ח ת הכפופה להוראו ה ממשלתי ר ב ן הינה ח  הקר

ות שהותקנו על פיו. ת ולתקנ ו ת הממשלתי ק החברו ם לחו א ת ה ת ערוכים גם ב חו ת. הדו ו ת הממשלתי  החברו
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ם כע״מ י ח ק ו ל ת ל ו מ ל ת ש ד - קרו ה ה. .  ק
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  באו

ת אי נ ות החשבו י נ  באור 2 ־ עיקרי המדי

ת: אי נ ות החשבו י נ  א. עיקרי המדי

ה ל א ם ל י י ב ק ם ע מ , ה ים של הקרן י נ ם בי י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד כת ה ושמו בערי ר י ש ת א י א נ ו ב ש ח ת ה ו י נ י ד מ י ה קר י  1. ע

ן נערכו ר ק ם של ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ר 2015 . ה ב מ צ ד ם 31 ב ו י ם ל י י ת נ ש ם ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד כת ה ושמו בערי ר י ש  א

ת פ ו י שנתי של ק פ ס ח כ ״ ו כת ד , בדבר ערי ן ו ח וחסכ ו ט י ב ן ה ו ה ק ה ף שו ר ־ אג צ ו א ד ה ר ש ת מ ו א ר ו ה ם ל א ת ה  ב

ם. י בל ם מקו י י א נ ו ת חשב ו נ ם 12/1/2016 , ועל פי עקרו ו י מל 2016-9-3 ב ר ג ז ו ח ו ב רסמ ו ל שפ מ  ג

ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת, לגבי ה ת הכללי י א נ ו ב ש ח ה ה נ י ק ת / 70 מ 5.8.2004 ה ק ה ב ל ש מ ת מ ט ל ח ה ם ל א ת ה  ב

ר ו ט ק ס ה של ה נ י ק ת וסף ל ה בנ מ , ה ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ת לחברו י ד ו ח י י ה ה נ י ק ת . ה ר הפרטי ו ט ק ס ה של ה מ  ה

ה נ י ק ת ת. ה רי הרשו ז ט בחו ר ו פ מ ת כ ו י ת ל ש מ ת מ ם לחברו י י פ י צ פ ם ס י א ש ו ד של נ ו ד י ח ו ב ה א ב ח ר ה ו ב י א ט ר פ  ה

ם י י ע ו צ ק מ ם ה י ת ו ו צ ע ב י י ת ס ה ך ל י ש מ ת ת ו ש ר ק. ה ם לחו א ת ה ע ב צ ב ת ת ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ל י ד ו ח י י  ה

ה לצורך זה. ד ו על י מ ק ו ה  ש

ים. נלי ם נומי י ש ד ם ח י ל ק י ש פ ל א א ב ו ו ה ל ת א ו ח ו ד י ב פ ס כ ח ה ו ו י ד  2. ה

ף 4 להלן. ר בסעי ו מ א ט ה ע מ , ל ס מצטבר י ס א לפי ב י ל ה ל כ ם כ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ח ב ו ו י ת הד ט י  3. ש

ם י ת י מ ע ת ה ו י כו ת של ז ו נ ו ת החשב ר ג ס מ ם ב ה נכללי פ ו ק ה ת מ העברו ם ו י מ ו ל ש ת ה ו פ ו ק ת ל העברו ם ו י ל ו ב ק  4. ת

ת ו י ו כ ם בז י י ו נ ח על השי ו ד ו ה ן א ז א מ ת ה ר ג ס מ רשם ב י א י , לפיכך ל ה מ א ת ה נם ב ם פירעו ו ע ם א ת י י ב ם ג  ע

ם שולם. ר ט ה ו ף ז י ב שנצבר בגין סע ו ם ח י ת י מ ע  ה

: ה פ ו ק ות ה י בו י י והתחי ס כ  כ. העדכז־נ נ

 1. כללי:

ת שערוך ט י ) בדבר שינוי ש ן קו ן ־ התי ל ה ל ) ה ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ן ת ו ק י ת ת ה א פ ו ק ת ה מ ש י י ת 2005 מ נ ש ל מ ח  א. ה

, שחושב גן י ההו ו ת השו ט י ש ת ל מ א ו ת מ ת ה ת העלו ט י ש נוי מ ע שי ב ן ק ו ק י ת . ה ם י ר י ח י ס ת ל ב ם ה י ס כ נ  ה

ה ר ב די ח ן נקבעו על י ו ו ת להי בי ר שערי הרי ש א , כ ם י נ מ ו ז מ י ה מ י ר ז ן ת ו ו ס על הי ס ו ב מ ל ה ד ו ת מ ו ע צ מ א  ב

ף ז שערך אג ר כ ת מ ר ג ס מ ם כך ב ש בחרה ל אשר נ ם ו י נ ן השו ו כ י ס גי ה ס לדירו ח י ת ב ו בי ט רי ו ט י ה צ ק פ י ס  ש

ה ג׳ להלן). א ר ) ן ו כ ס י ח ח ו ו ט י ן ב ו ה ק ה ו  ש

ן , הו דה י - מד ק 1 ר ק 2, פ ל ר 5, ח ע ש ) י ד ס ו ם של גוף מ י ר י ח א ס ם ל י ס כ י נ ו ב שו שו ד בדבר חי ח ו א מ ר ה ז ו ח  כ. ה

ם של גוף י ר י ח א ס ם ל י ס כ ב שווי נ שו ת בדבר חי ו ש ד ת ח ו א ר ו ע ה ב ן ב׳) ק מ י , ס ת ו י ו ב י י התח ם ו י ס כ ל נ הו י נ  ו

א ם ל י ס כ , נ ת ו ר ירות ערך דלי סחי י ב נ ת לחישו ו ש ד ת ח ו א ר ו ה ת ו ו דר תר, הג ן הי ר קבע, בי ז ו ח . ה י ד ס  מו

. ם י ר י א סח ם ל סי נ נ י ם פ זרי ג נ ת ו ו ר י ח א ס ת ל ו י נ ם, מ רכבי ם מו י ר י ח  ס

א ב ל כסי חו , לשערוך נ ם י י ד ס ו ים מ ת היוון, לגופי בי ם ושערי רי י ר י ח י מ ט ו ט י ת צ ק פ ס גן מ ח הו ו ו ת מר צ ו ב  ג. ק

ר י ח ס ק ה ו ש ת ה ק ו ל א על ח ל ס א כ נ י של ה א ר ש א ס על דירוג ה ס ב ת ו מ נ קרו אי ל בעי ד ו מ . ה ם י ר י ח  ס

נים ם עשירו ת ו א ר ב י ח א ס ל ס ה כ נ ם ה ו ק י ת מ ע י ב ק ב ו ו ח י ה כס ן של נ ו ה לפדי א ו ש ת ם ל א ת ה ים ב נ רו  לעשי

די א לי י ב ל מ ד ו מ ר. ה א סחי ל ק ה ת בשו ו ק פ נ ה / ת ו א ק ס י ע ר י ח מ רת מ ז ג ן הנ ו כ י ס ת ה י י ם לפרמ א ת ה ת ב א ז  ו
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ם כע״מ י ח ק ו ל ת ל ו מ ל ת ש ד - קרו ה ה. .  ק
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ד ש מ ה ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  כאוד 2 - עיקרי המדי

ר י ח ס ק ה ם בשו י פ ק ת ש ב, כפי שאלו מ י החו כס ן של נ ו כ י ס ת ה י י ם בפרמ י י ו נ תר שי ו י י ן עדכנ פ י באו ו ט י  ב

ו עשירון. ת ו א ם ב י י ו נ ם לשי א ת ה  ב

רט להלן: מי 2016 ו 2015 נכללו כמפו ם 30 כי ו ת לי ו ע ק ש  2. ה

ף זה: ת כסעי ספו ו  א. הגדרות נ

ם 2013-9-22. י י ד ס ו ר גופים מ ז ו ם בח ת ר ד ג ה ם - כ י רככ ם מו י ר י ח  ניירות ערך לא ס

ם: י מנ ו  כ. שווי מז

ו פקד ר שהו צ ן ק מ ז ת ל ו נ ו תר, פקד ן הי ת, בי ללו הה הכו בו תן ג לו י ז ת שנ ו ע ק ש ת ה ו חשב ם נ י נ מ ו ז י מ ו  כשו

דש ת חו מ ד ו ה ק נ ש ) ם י ש ד ו ה על שלושה ח ת ל א ע ם ל ה ה ב ע ק ש ה ם בעת ה ש ו מ י עד מ ה עד למו פ ו ק ת ה ק ו נ  בב

ם בשעבוד. י ל ב ג ו ם מ נ י ר א ש א ) ו  אחד

: ם י ר י ח  ג. ניירות ערד ס
עד ן למו ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו ה לי ס ר ו ב ם ב ס ר ו פ ם בארץ - לפי השער ש י ר י ח  ניירות ערך ס

ח. ו ו י  הד

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י קבע לנייר הערך, ב ״ל - לפי השער שנ ם בחו י ר י ח  ניירות ערך ס
ר ד ס ו ק מ ו בשו ל א ״ ו ה בח ס ר ו ב ח, ב ו ו ך הדי י ר א ת ל ל א ר ש י  ב
ם י ק ס ע ם ה ו י ם ל י ג צי ן הי י פ ר ולפי שערי החלי ח ס א נ ו  בו ה

ח. ו ו ך הדי י ר א ת ן ב ו ר ח א  ה

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו קבע לנייר הערך, בי ן שנ ו י ת - לפי שער הפד ו אמנ ת נ ו תפ ת משו ת להשקעו ו  קרנ
א ו ר בו ה ד ס ו ק מ ו בשו ה א ס ר ו ב ח, ב ו ו ך הדי י ר א ת שראל ל  בי

 נסחר.

דף ובעת מעו ת הנ כו ת ז ר ת ר. י ר בנייר ערך סחי ו מ א  כ
ם, של כל י י ד ם העתי י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת ע ת ה ו י ו ב י י ח ת ה  ה

ת זכות. תרו י ם ו י א כ ף ז ת בסעי ג צ ו , מ ה ק ס  ע

. ה במכרז כ ו ז ה ה ר ב ח ך שנקבע ע״י ה ל השערו ד ו ם למ א ת ה  ב

ת ו י צ ק י ד נ י ר ישנן א ש א ת כ ו ע ק ש עדת ה ת ו ט ל ח ה ם ל א ת ה  ב

ל לפי ב ק ת מ י ה ו ת מהשו י ת ו ע מ ש יר חורג מ י י הנ ו  לכך ששו

ת ח ת א ו ע צ מ א יתן להעריכו ב א נ ו של ת לעיל א ו פ ו ל ח ה ת מ ח  א

ת לעיל. ו פ ו ל ח ה  מ

נסי מוכר, נ ד פי ס ו ו של מ ן א ר ק ם של ה חי ו ו י ד ם ל א ת ה  ב

ה לפחות. ת לשנ ח ם א י ל ב ק ת מ  ש

ם י ר י ח  נגזרים ס

: ם י ר י ח ד כלתי ס י  ד. ניידות ע

ב קונצרניות ת חו  אגרו

ה ע ק ש ת ה ו  קרנ
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ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - לזרו ה . ח .  ס
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  כאו

( ך ש מ ה ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  כאור 2 - עיקרי המדי

. ת עדת השקעו י ו ה ע״ נ ה שמו ח מ ו ת מ כ ר ע ה ם ל א ת ה - ב ת ו י נ  מ

. ס ל דשו דל בלק אנ ה ־ לפי מו י צ פ ו י א ב ת  כ

ת כהפרש ג צ ו ר מ ש , א ה ק ס ל ע ן של כ ג ה ההו י ו ם ע״פ שו  נכללי

ת ו ב י י ח ת ה ז ה ו ז י י בק ד י ת ע ס ה כ נ ן של ה ו ו ה מ י ה ו ן השו  בי

דף ובעת מעו ת הנ כו ת ז ר ת . י ה ק ס ע ת בגין ה י ד י ת ע  ה

ת ג צ ו ם מ י י ד י ת ע ם ה י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת ע ת ה ו י ו ב י י ח ת ה  ה

ת זכות. תרו י ם ו י א כ ף ז י  בסע

א ם ל י י ד י ת ם ע י ז ו  ח

ם י ר י ח  ס

ה כ ו ז ה ה ר ב ח ל השערוך שנקבע על־ידי ה ד ו מ ם ל א ת ה  ב

.  במכרז

ת ו א ו ו ל ה ת ו ו נ ו קד י  פ

ק הנכס. י פ נ מ ו מ ז א ר ו א סי ה נ נ ד הפי ס ו מ ה ט מ ו ט י צ ם ל א ת ה ם ־ ב י ב כ ר ו ירות ערך מ י  נ

ן בבורסה. ו ר ח ר ־ לפי שער א ח ס מ ה ם ש י ר י ח רות ערך ס י י  נ

ק ס פ ו ם ה ה  ב

ך הדיווח. ל עד לתארי ב ק ת ם ה ר ט ל ־ דיבידנד שהוכרז ו ב ק ד ל נ ד בי י  ד

ום ר י ח א ת ל רו ת חוב סחי ה של אגרו ד מ צ  ריבית והפרשי ה

ך הדיווח. ם עד לתארי ו ום התשל ם עבר י ר ט  ^•EX ו

ל ב ק ת ל בי  רי

ך הדיווח. נה לפני תארי רסם לאחרו ד שפו ד מ ד ־ נכללות לפי ה ד מ ת ל ו ד ו מ צ ת ה ו ר ת  י

ך הדיווח. ו ־ לפי השער היציג הידוע לתארי ץ א ע חו ב ט מ ת ב ו ב ו ק נ ת ה ו ר ת  י

ץ ע חו ב ט ת לשער מ ו ד ו מ  צ
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ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - קדו ה ה.  ק.
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

כה יתרות חו ם ו י כ י  כאוד 3 י חי
 ליובז 31
ו כדצמכר כ מ ט פ ס ום 30 כ  לי

2015 2015 2016 
קר קר מכו  בלתי מכו

 אלפי ש״ח

ל 54 62 97 ב ק ד ל דנ בי די ת ו בי  רי
ם 18 13 9 י ר ו ש ם ק י ד ד  צ

ת 3 ו ד ס ו  מ
ש 43 30 25 א ר ת מ ו א צ ו  ה
ל 25 21 22 ת ס ו ד ו ע ל ת הו י י נ מ ם בגין ד י ב י י  ח

ם ויתרות חוכה 143 126 153 י כ י ל חי  סך הכ

ם י ר י ח י חוכ ס כס ר 4 ־ נ  כאו
כ ס 1 ו ׳ / 
ר בדצמבר ב מ ט פ ס ום 30 ב  לי

2015 2015 2016 

קר קר מכו  בלתי מכו
ח ״  אלפי ש

ת 47,430 54,295 53,848 ו י ת ל ש מ ב מ ו ת ח ו ר ג י  א

ת ו י צרנ נ ב קו ו ת ח ו ר ג י  א
ה 61,041 55,683 62,089 ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ  שאי

ה 1,641 407 405 ר מ ה ת ל ו תנ י  נ

ת 62,682 56,090 62,494 ו ר י ח ת ס ו י צרנ נ ב קו ו ת ח ו ר ג ל א כ ך ה  ס
ם 110,112 110,385 116,342 י ר י ח כ ס י חו ס כ ל נ ן הכ  ס

ם י ר י ח ם ס נ י חוכ שאי כס  כאור 5 - נ
ום 31  לי
ר כדצמכר ב מ ט פ ס ום 30 ב  לי

2015 2015 2016 
קר מכוקר  כלתי מכו

ח ״  אלפי ש
ות י צרנ נ ב סו ו ת ח ו ר ג י  א

ה 5,024 4,828 4,285 ר מ ה ת ל ו תנ י ן נ נ י  שא

ם 815 939 924 י ק נ ב ת ב ו נ ו קד י  פ

ם 5,839 5,767 5,209 י ר י ח ם ס נ י חוכ שאי כס ל נ ך הכ  ס
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש  ס.ה«ר י קדו ה
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  כאו

ת ו י  כאור 6 ־ מנ
ום 31  לי
ר כדצמכר כ מ ס פ ס ום 30 כ  לי

2015 2015 2016 
קר מכוקר  כלתי מכו

ח ״  אלפי ש
ת 31,531 28,642 29,666 ו ר י ח ת ס ו י נ  מ

ת 76 79 78 ו ר י ח א ס ת ל ו י נ  מ
ת 31,607 28,721 29,744 ו י ל מנ ך הכ  ס

ת ת אחרו ו ע ק ש  כאור 7 - ה

: ב  א. הרכ
 ליום 31
ר כדצמכר כ מ ט פ ס ום 30 כ  לי

2015 2015 2016 
קר מכוקר  כלתי מכו

 אלפי ש״ח

ת ו ר י ח ת ס ת אחרו ו ע ק ש  ה
ל 37,484 43,216 41,827 ת ס ו ד ו ע  ת

ת 3 - 3 ו י צ פ ו  א

ת ־ 7 ו ר ח  א

41,830 43,223 37,487 

2,396 2,517 2,093 

33 13 32 

2,429 2,530 2,125 

44,259 45,753 39,612 

ם: רי ז ג ם נ י ר י ש כ  ב. מ

ת ו ר י ח ת שאינן ס ת אחרו ו ע ק ש  ה
ן ו כ י ן ס ו ת ה ו נ ר ק ה ו ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ם רי ז ג ם נ י ר י ש כ  מ

ת ת אחרו ו ע ק ש ך הכל ה  ס
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ם כע״מ קחי ת לרו ו מ ל ת ש ר י קרו ה , ה .  ק
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  כאו

יתרות זכות ם ו כאי  כאור 8 - ז

 ליום 31
ר כדצמכר כ מ ט פ ס ום 30 כ  לי

2015 2015 2016 
קר מכוקר  כלתי מכו

ח ׳  אלפי שי
ת 27 2 ו ד ס ו  מ

ם 309 רי ז ג ן נ ת בגי ו ב י י ח ת  ה
ם 72 157* 79* ל ש ת ל ו א צ ו  ה
ם ** 90 63* 66* י ר ו ש ם ק י ד ד  צ
יתרות זכות 162 556 147 ם ו י א כ ך הכל ז  ס

ר 11 או י ה ב א ם־ ר י ר ם קשו י ד ד ת צ ר ת ט י רו  (**) לפי

ש ד ח ן מ י ו  (*) מ
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ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - קדו ה . ח .  ס
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  כאו

 כאור 9 - דמי גיהול

: ל הו י י הנ מ ט ד רו י  א. פ
 לשנה

ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה  ל-9 חודשים ש
ם ו ם כי ו  כי

ר 31 כדצמכר כ מ ט פ ס  30 כ

2015 2015 2016 

קר קר מכו  כלתי מכו

ח ״  אלפי ש

ם 34 41 52 י ח ו ט י  ב

ם 376 339 456 י ל ע פ ת מ ם ה רמי ו ג ם ל ו ל ש  ת

ם 385 369 490 י י ע ו צ ק ם מ י ת ו ר י  ש

ת 9 39 39 ו ר ח  א

ת 86 91 121 ו ע ק ש ל ה הו י  נ

ת 60 62 ^92 עדו חברי ו ם ו י ר ו ט ק ר י ד ם ל י ל ו מ י ג מ  ד

ן הכל הוצאות דמי ניהול 950 941 1,250  ס

: ם י ת י מ ע ל מ הו י י נ מ  ב. שיעור ד
 לשנה

ה מ י י ת ס ה  ל 9 חודשים ש
ם 31 ו ם 30 כי ו ו כי מ י י ת ס ה  ש
ר כדצמכר כ מ ט פ ס  כ

2015 2015 2016 

% % % 

ם י ס כ נ ן ה ס  דמי ניהול מ

ת לגבות י א ש ת ר ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ם ש י י ב ר י ם מ י י ת נ ל ש הו י י נ מ  שיעור ד
ן 2.0 2.0 2.0 י ד ת ה ו א ר ו  על פי ה

ת בפועל 0.49 0.48 0.62 ל ה נ מ ה ה ר ב ח ה ה ת ב ג ע ש צ ו מ ל מ הו י י נ מ  שיעור ד

מל בע״מ. ת ג ל ה נ ה מ ר ב תי ח רו טי שי י נ פי נ אי מ ו ׳ ה בע׳ ״ ש י ש מ ו א די ל ה על י ר ב ח ם ל י תנ י ל נ תי תפעו רו  שי

ם נלווים, כל תי רו ם וכן שי י ת י מ ע ת ה ו נ ת חשבו א ה ו פ ו ק ה ה ו ר ב ח ת ה ו נ ו ת חשב הל א א לנ ו מ ה ״ ע ה ב ״ ש י ש מ ו א ד ל י ק פ  ת

ל דין. ת כ ו א ר ו ה ת שלו ובכפוף ל עדו ו הו ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד , ה ה ר ב ח ת ה ו א ר ו ה ף ל ת בכפו א  ז

, ת ו ד ק פ ה ) ם י ת י מ ל ע תי תפעו רו ם שי י לל ו ל הכ תי תפעו רו ה שי ר ב ח ת ל תנ ו מ נ ״ ע ל ב מ ת ג ל ה נ ה מ ר ב תי ח רו טי שי י נ י פ נ  אי

ת ו ר ש ק ת ה ם ה כ ס ה ט ב ר ו פ מ ם כ ספי ו ם נ תי רו שי ט ו נ ר ט נ י א ר ה ת ל א תפעו ת , ו ח ו ק ר ל מו , שי ם) תי ת של עמי ו כ י ש מ ת ו ו ר ב ע  ה

ל דין. ת כ ו א ר ו ה ו ובכפוף ל תי עדו ו ן ו ו י ר ו ט ק ר י ד , ה ה ר ב ח ת ה ו א ר ו ה ת ל פו בכפי  ו
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ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש  ק.ה»ר - קדו ה
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

 כאוד 10- הוצאות ישירות
ה  לשנ

ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה  ל־ 9 חודשים ש
ום ם כי ו  כי

ר 31 כדצמכר כ מ ס פ ס  30 כ

2015 2016 
 כלתי מכוקר ר• ויולדו*

 אלפי ש״ח

ה ומכירה של ניירות ערך 44 71 85 י  עמלות קנ
 עמלות ניהול חיצוני

ת השקעה 20 36 48 ו  בגין השקעה בקרנ
ל 4 33 12 ם מחוץ לישראל ותעודות ס כסי  בגין השקעה בנ
60 69 24 

ת 1 2 2 ו ר ח  עמלות א
ת ישירות 69 142 147 ך הכל הוצאו  ס

ם שנה ם לתו י ס כ ך נ ך ס  שיעור מתו
דמת  קו

 עמלות קנייה ומכירה של ניירות ערך 0.022 0.035 0.042

 עמלות ניהול חיצוני:
ת השקעה 0.01 0.018 0.024 ו  בגין השקעה בקרנ

ל 0.002 0.006 0.006 ם מחוץ לישראל ותעודות ס כסי  בגין השקעה בנ

ת 0.001 0.001 0.001 ו ר ח  עמלות א



ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - קדו ה . ה .  ק
ם י י פ ס כ ם לרוחות ה רי  כאו

ם י ר ו ש ת עם כעלי ענייו וצדדים ק ו א ק ס ע ת ו  כאור 11- יתרו

רים ת עם בעלי עניין וצדדים קשו  א. יתרו

ום 31  לי
ר כדצמכר כ מ ט פ ס ום 30 כ  לי
2015 2015 2016 

29 29 31 
10 10 19 
27 11 26 

13 13 
(9) (13) (18) 

הלת גמל בע״מ  אינפיניטי שירותי חברה מנ
ת(בישראל ובעולם) בע״מ  אינפיניטי ניהול השקעו

ם וחברי ועדות רי רקטו  די
ם י פ ס  שירותי מנכ״ל וניהול כ

ם רי רקטו ת ביטוח מראש די  הוצאו

רים ת עם בעלי עניין וצדדים קשו ו א ק ס  ב. ע
ה  לשנ

ה מ י י ת ס ה ה ש פ ו ק ת  ל
ם 31 ו ם כי ו י ה כ מ י י ת ס ה  ש
ר כדצמכר כ מ ט פ ס  30 כ

2015 2015 2016 

הלת גמל בע״מ 286 270 358  אינפיניטי שירותי חברה מנ
ת(בישראל ובעולם) בע״מ 86 91 121  אינפיניטי ניהול השקעו
ם וחברי ועדות 60 62 92 רי רקטו  די
ם 123 123 164 י פ ס  שירותי מנכ״ל וניהול כ

ם י ס י  כאור 12- מ
ת ו ת גמל, והיא פועלת בכפוף לתקנ פו ק הפיקוח על קו בחו ה ו ס נ כ ס ה דת מ ת כהגדרתה בפקו א קרן השתלמו ן הי  א. הקר

ס הכנסה.  מ
סה ובכפוף ליתר הוראות הפקודה. נ ס הכ דת מ ס בישראל, לפי סעיף 9(2) בפקו מ רות מ ת הקרן פטו סו נ  ב. ככלל, הכ

ם בניירות בחו״ל. י ר ח ם א קי י ר, כמו למחז ס במקו  ג. הקרן משקיעה בניירות ערך זרים בחו׳׳ל. בגין השקעות אלו מנוכה מ
ת: ם אחרו י ס ת מ  ד. הרכב הוצאו

ה  לשנ
ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה  ל-9 חודשים ש

ם ו ם כי ו  כי
ר 31 כדצמכר כ מ ט פ ס  30 כ

2015 2015 2016 

קר קר מכו  כלתי מכו
ח ״  אלפי ש

ת בניירות ערך זרים 39 29 36  מהשקעו
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ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - קדו ה . ה ,  ק
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  כאו

ת ו י ו התקשר ות ו י ת תלו ו י ו כ י  כאור 13- התחי

ן ר ק ב מ כ ר ו מ ) ח ״ י ש נו 407 אלפ ן הי ז א מ ך ה י ר א ת ם ל י ד י ב ע מ לל של ה ו ב הכ ו ח ם ה ו כ ס ן ל ד מ ו א ת ה ל ע פ ת מ ה ה ר ב ח  1. ע״פ ה

ר ש ם א י ת י מ ת בגין ע ו ב ם חו מ ת ה ו ב ו ח ה ק מ ל , ח את ם ז ד ע ח . י ך כ 13 אש״ח) ס רה ב ת צבו י ב י ר מ ח ו ׳ ך כ394 אש׳ ס  ב

ך של ש מ ם לקרן ב י מ ו ל ש ת ם בהעברת ה רי ר מפג ש ם א י ד י ב ע מ . ל ק י ס ע מ ל ה ו א בבירור מ צ מ ן נ י ם עדי ה ל ס ש ו ט ט ס  ה

ו מ געים בדבר. כ ו ם הנ י ת י מ ע ת ל דעו ת הו ו כן, נשלחו כמ ה ו א ר ת י ה ב ת כ ם מ י ח ל ש תר נ ו ו י ם א י ש ד ו שה ח ה של שלו פ ו ק  ת

. ם אלו י ק י ס ע ן כנגד מ ר ק י של ה ט פ ש מ י היועץ ה ד ת על י ו ע י ת תב ש ג ה ת ל ו ר ש פ א ן ה ח ב רך ת ת הצו ד י מ  כן, ב

. ם י י ת ו ה ם מ י י ט פ ש ם מ י כ י ל ה ה צד ל נ י ה א ר ב ח  2. ה

ך הדיווח י ר א עים לאחר ת  כאור 14- ארו

ח. ו ו י ך הד י ר א ר ת ח א ם ל י ע ו ר י ע על א דו א י  ל
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