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 דוח דירקטוריון ליום 30 ביוני 2017

 \זלס פלל>
ל 1975. ם 30 באפרי ו ה בי מ ק ו ה ה ר ב ח . ה ( : ״החברה״ ן ל ה ל ) מ ״ ע ם ב י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה.  ק.

: ן ל ה ל ) ם י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ה ן ה ל קר הו י א נ ו ה ה ק ו ס י ר ע ש ת א י ד י ג א מל ת ת ג פ ו ה ק נ י ה ה ר ב ח  ה
ת גמל), ו פ ו ק ) ם י י ס נ נ י ם פ תי רו ח על שי ו ק י פ ק ה ו ח ף 86(ו)(3) ל י ת סע ו א ר ו ה ם ל א ת ה  ״הקרן״). ב

. ת הל ה מנ ר ב ח ל דין, כ , לעניין כ ת החברה ם א י א ו ת הגמל״) ר פו ק קו : ״חו  התשס״ה־2005 (להלן

ת החדשה)(50%) י ל ל כ ת ה ו ר ד ת ס ה ה ) ם י ח ק ו ר ד ה ו ג אי ת ישראל(50%) ו ל ש מ ת מ ט י ל ש ה ב ר ב ח  ה
, ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ק ה ו ת ח ו א ר ו ה ם ל מל ג ת ג ו פ ו ל ק הו י ת לנ ו א ר ו ה סף ל ו א כפופה, בנ י  ולכן ה

ת . ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו ש ת ר ו א ר ו ה  התשל״ה־1975 ו

ר 2017. ב מ צ ד ם 31 ב ו י ו עד ל נ ר הי ו ש י א ף ה ק ו , ת ס ר מ ו ש י ם א י י ת ק ו מ ל ת ש ן ה  לקר

 מיאור פעילות החברה פמלןופת הדוח
, ה י ק ס ת ע ו ח ת פ ת ת ה א וני 2017 ו ום 30 בי ה לי ר ב ח י ה ק ס ר ע ו א י ת ת לל א י כו ת פ ו ק ת ח ה ו ד ה ל ק ז ל  ח
ק ל ח ל ב ו ע הכל ד י מ ת ה ו י ת ו ה . מ ת הדוח״) פ ו ק ת ת 2017 (להלן: ״ י של שנ ן השנ ך הרבעו ל ה מ ו ב  כפי שחל
ר על ו א י ת ב ה ח ר ו ם ה י מ י ו ס ם מ י ר ק מ ר ב ש א , כ ה של החברה ת ו א ת ר ד ו ק נ ה מ בחנ י נ ת פ ו ק ת ח ה ו ה בד  ז

ושא. ה של הנ פ י ק ה מ נ ו מ ת ת ת ת ל נ  מ

רותים ם ושי  א. מוצרי

 לתקופה המסתיימת ביום לשנה המסתיימת ב יום
31/12/2016 30/06/2016 30/06/2017 

 מספר עמיתים(!):
 פעילים 1,576 1,639 1,678

 לא פעילים 859 972 853

 ס ה ״פ 2,435 2,611 2,531

 מספר השפתות עמיתים:
 פעילים 1,584 1,642 1.687
 לא פעילים 1,177 1.344 1.203
 סה״פ 2,761 2,986 2,890

 נפסים מנוהלים,נטו(באלפי ₪):
 פעילים 115,096 115,397 118,428
 לא פעילים 72,684 78,842 73.224

 סה״פ 187,780 194,239 191,652

 1 הנתונים בגין רבעון 2-2016 מוצגים ע״פ הגדרות חוזר 2015-9-32. הנתונים בגין רבעון 2-2017 ושנת 2016 הינם

 בהתאם לחוזר 2017-9-1 שמפנה להגדרת עמית פעיל בחוזר 2016-9-3. השוני בין החוזרים הללו הוא שחוזר 2015-9-32
 הגדיר עמית פעיל כעמית שהופקדו לו כספים לחשבון בחודש שקדם למועד הדיווח ובנוסף שעומדת בחשבונו יתרה
 לתאריך הדוח. חוזר 2016-9-3 מגדיר חשבון עמית פעיל כחשבון שבו הופקדו דמי גמולים ברבעון האחרון שקדם למועד
 הדוח ושעומדת בו יתרה לתאריך הדוח. כמו כן ע״פ חוזר 2016-9-3 ייתכן ועמית בעל מספר חשבונות ידווח הן כעמית
 פעיל והן כעמית לא פעיל בשונה מחוזר 2015-9-32 שהגדיר כי יש להגדיר עמית שמחזיק חשבון פעיל וחשבון לא פעיל
 כעמית פעיל. עיקר הגידול במספרי חשבונות העמיתים ברבעון 2-2016 נובע מהוראות תקנות התשלומים לקופת גמל,
 בהן נדרשים מעסיקים להם מעל 100 עובדים לשלוח דיווח ממוכן לקופה על ההפקדות שביצעו החל מיום 1.2.2016.
 לצורך יישום תקנות אילו היה צורך מיכוני בפתיחת חשבונות חדשים לחלק מן העמיתים. עמיתים אילו הינם עמיתים
 אשר היו רשומים בעבר תחת ״מעסיק אב״ ולא תחת המעסיק שמעביר בפועל את השכר. לפיכך קיים גידול במספר
 החשבונות שבעיקר בא לידי ביטוי במספר החשבונות ה״לא פעילים״. עמית לא פעיל מוגדר בכל תקופות הדיווח ובכל

 החוזרים הללו כ״מי שאינו עמית פעיל״.
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 ק.ה.ר- קרן השתלמות לרוקחים .בע״מ
 דוח דירקטוריון ליום 30 ביוני 2017

» י  לתקופה המסתיימת ביום לשנה המסתיימת 1

31/12/2016 30/06/2016 30/06/2017 

 נתונים תוצאתיים(באלפים):
י גמולים משונתים(2) עבור מצטרפים חדשים 326 356 595 מ  ד

י גמולים 11,232 10,721 23,153  תקבולים מדמ
י גמולים חד-פעמיים(5) 27 מ  תקבולים מד

 העברות צבירה לקרן 78 58
 העברות צבירה מהקרן (10,072) (5,168) (18,709)
 פדיונות (8,430) (9,403) (17,464)

ם) על הוצאות לתקופה(4) 3,320 (2,515) 4,010  עודף הכנסות(הפסדי
 לתקופות:

1-12.2016 1-6.2016 1-6.2017 
 דמי ניהול שנגבומנבסים (באלפי ש״ח):

 פעילים ולא פעילים 628 641 1,279
ם (באחוזים): סי נ  שיעוד דמי ניהול ממוצע מנ

ס שנתי 0.66 0.66 0.67  פעילים ולא פעילים־ הנתונים מוצגים על בסי
 תשואות הקרובדוטו(6)(באחוזים):

 ק.ה.ר. - קרן השתלמות לרוקחים 2.17 (0.98) 2.74

« י  לתקופה המסתיימת ביום לשנה המסתיימת ב
31/12/2016 30/06/2016 30/06/2017 

 חשבונות מנותקי קשו(3):
 מספר חשבונות 84 89 86

 נכסים מנוהלים נטו(באלפי ש״ח) 1,463 1,926 1,473
ם (באלפי ש ״ח) 5 6 10 י ניהול שנגבו מנכסי מ  ד

 שיעור דמי ניהול ממוצע שנגבו מנכסים 0.66 0.66 0.67

ת הדוח פ ו ק ת ם ב י י ת ו ה וים מ נ  ב. שי

י פ ס כ ח ה ו ה ד א ע נוסף, ר ד ח. למי ת הדו פ ו ק ת ם ב י י ת ו ה ים מ י ו נ ו שי א חל ם ל י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  ב

. רף  המצו

 2 2 משונתים: עבור עמיתים פעילים שהצטרפו לקופה במהלך השנה. לצורך החישוב , הפקדה בודדת תוכפל במספר
 » הפעמים שאותה הפקדה צפויה להופיע במהלך השנה כך שישקפו את דמי הגמולים המשונתים.

פ תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים(קופות גמל)(איתור עמיתים ומוטבים), תשע״ב־2012 :עמית שהקשר עמו ״ ע 3 

 נותק מוגדר עמית שמתקיים בו אחד מאלה:(1) תכתובת הדואר שנשלחה אליו היא דואר חוזר(2) החשבון בקופה
 הרשום על שמו הוא חשבון רדום. הגדרת מנותק קשר הינה נכונה לסוף תקופה.

ף הכנסות(הפסדים) על הוצאות לתקופה נלקח מדוח הכנסות והוצאות של הקרן ומשקף רווחים(הפסדים) ד ו ע 4 

 מהשקעות בניכוי הוצאות ישירות, מיסים ודמי ניהול.
ם אחד בלבד בתקופת הדוח שאינו חלק מההפקדות  5 תקבולים מדמי גמולים חד פעמיים - תקבול של סכו

 החודשיות/רבעוניות. הנתון בדוח כולל הפקדות לפי תיקון 190 לפקודת מס הכנסה וכן הפקדות לעמיתים(ברמת
 תעודת זהות) שבתקופת הדיווח בוצעה עבורם הפקדה אחת בלבד. הנתון הנ״ל נדרש לראשונה בשנת 2017 ע״פ חוזר

 2017-9-1 ועל כן אינו מוצג עבור תקופות קודמות.
 6 התשואות הינן בניכוי הוצאות ישירות ולפני דמי ניהול.
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 ק.ה.ר־ קרן השתלמות לרוקחים בע״מ
 דוח דירקטוריון ליום 30 ביוני 2017

ם י ל ה ו נ ם מ י ס כ ף נ ק י  ג. ה

. רף ן המצו ר ק י של ה פ ס ח כ ו ה ד א א ר נ ם א י ל ה ו נ מ ם ה י ס כ נ ף ה ק י ן ה י י  לענ

ה הדוח: פ ו ק ת ה כ ר כ ה ת כפעילות ה ו י ת, אירועים והתפתחו ם, מגמו י ג  ד. אירועים חרי

ם הרגיל. י ק ס ע ך ה ל ה מ ם מ י ג ר ו ם הח י י מ ע ד פ ו ח ם א י ג י ם חר י ע ו ר י ו א י א ה ה ל ר ב ח לות ה  בפעי

ת י ק ס ה ע י ג ט ר ט ס א  ה. יעדים ו

. ט של החברה נ ר ט נ י א ר ה ת א ם ב ס ר ו פ מ ת 2016 כפי ש נ ש ן ל ו י ר ו רקט י ח ד ו ה ד א  ר

ה ר כ ה ת מודעות ומוכנות לחירום כ י נ כ ם ת ישו ה לי ר כ ח ות מיוחדות־ היערכות ה י כנ  ו. תו

. ט של החברה נ ר ט נ י א ר ה ת א ם ב ס ר ו פ מ ת 2016 כפי ש ן לשנ ו י ר ו רקט י ח ד ו ה ד א  ר

ם י י פ ס כ  ז. הליך אישור הדוחות ה

: ם מ ה ה ר ב ח ת העל ב ר ק ם על ב י ד ק פ ו מ ם ה י מ ר ו ג  ה

. ה ר ב ח ת ה ל ה נ  0 ה

. ים) ת כספי ו ח ו ד עדת גילוי ל ו ו ם כ ת ג ד ק פ ת ר מ ש א ) ת ר ו ק י ב עדת ה  0 ו

. ה ר ב ח ן ה ו י ר ו רקט י  0 ד

ת ו ח ו ד ן ב ו ם לצורך די ר ג ת י ן ה ת, בי ה לפחו ם בשנ י מ ע ת 4 פ ס נ כ ת ת מ ר ו ק י ב עדת ה  ו

ת 96 ונה לפחו ת לעי גשו ם מו י י פ ס ת כ ו ח ו ת ד ט ו י ר ט ש א ם, כ י תי השנ ם ו י י נ ו ם הרבע י י פ ס כ  ה

. ן ו ם הדי ר ט ת ב  שעו

ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ר ה שו ה לגבי אי ר ב ח ן ה ו י ר רקטו י ת לד ו צ ל מ ת ה ש ב ג ת מ ר ו ק י ב עדת ה  ו

ת ר ו ק י ב ת ה חו ו טף בד פן שו ה באו ת דנ ר ו ק י ב עדת ה . ו ן ו רי רקטו י בדי פ ו ס ם ה ר ו ש י ת א א ר ק  ל

ם לה. י ש ג ו מ  ה

ם י נ ו ק י ם ת , נערכי ר ם כאמו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ל ר ו ק י ב עדת ה ת ו ו צ ל מ ר גיבוש ה ח א  ל

ת ו ח ו ד ת ה ט ו י ט ת ו ר ו ק י ב עדת ה ו ש בו ב ג ת ה ן ש ו י ם על פי הד י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה ט ו י ט  ב

. ת ו ס נ כ ת ם ה ר ט ן ב ו י ר ו ט ק ר י ד ון ה ת לעי ר ב ע ו  מ

י ד ך כ תו ר סעיף, ו ח ף א , סעי ם י י ת הכספ ו ח ו ד ת ה ט ו י ט ס ודן ב נ כ ת ה מ ר ב ח ן ה ו י ר ו ט ק ר י  ד

ת ו ח ו ד ת ה ם לאשר א א ט ה י ל ח מ ת ו ר ו ק י ב עדת ה ת ו ש ק ב ן ל ו ק י צע ת ן בו כ י ן ה ל עדכו ב ק  מ

. ו אחר ה א ן נוסף, ז ו ק י ו לערוך ת ם א נ ם כלשו י י פ ס כ  ה

ת ו ח ו ד ת ה ט ו י ט ן ב ו ר לצורך די ת י ן ה ט 2017 בי ס ו ג ו א ם 24 ב ו י ה ב ס נ כ ת ת ה ר ו ק י ב ת ה ד ע  ו

ם 30.06.2017. ו י ן ל ר ק ם של ה י י נ ו ם הרבע י י פ ס כ  ה

: ם נ י ה ה ר ו מ א ת ה ר ו ק י ב עדת ה בת ו שי ו בי פ ת ת ש ר ה ש ת א ר ו ק י ב עדת ה י ו ר ב  ח
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 ק.ה.ר־ קרן השתלמות לרוקחים בע״מ
 דוח דירקטוריון ליום 30 ביוני 2017

. רת קו עדת הבי ״ר ו ו , י צ ״ ח מן ־ ד ז ו י ג מ  o ר

. בי ל טי מ א ח כ ״ ו  o ר

ם י ד י ק פ ים של בעלי ת ג צי ו גם נ פ ת ת ש ה ן נכחו ו ו י ר ו רקט י הד ת ו ר ו ק י ב עדת ה ם של ו י נ ו י  בד

. ף ושות׳ ו די הו ד א. י ר ש ר מ ק ב מ כן נציג רו׳יח ה ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ם ל י ר ו ש ק ה ה ר ב ח  ב

ם 30.06.2017 , שבה ו י ים ל י נ ם רבעו י י פ ס ת כ ו ח ו ת ד ט ו י ת ט , לרבו ת ר ו ק י ב עדת ה ת ו ו צ ל מ  ה

ר לעיל, ו מ א ן בכל ה ו ת ודי ר ו ק י ב עדת ה בת ו שי ך י ל ה מ ם שנדרשו ב י י ו נ ל השי ו כ מ ש ו  ה

ן שבה ו י ר ו רקט י בת הד שי ך י ל ה מ ט 2017 ב ס ו ג ו א ם 24 ב ו י ן ב ו י ר ו ט ק ר י ד י ה  הועברו לחבר

. ת אלו ו צ ל מ ה  דן ב

n הדידטטודיוו m גילוי ל171דות ולנהלים לגבי הגילוי 

ם לגבי הגילוי: הלי נ ת ו ו ד ס  כ

ת של ו י ב י ט ק פ א ת ה ה א ח ז ו ה בד ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ם ה ו ת כו ל ה הערי ר ב ח ם של ה י פ ס כ ל ה ה נ מ ל ו ״ כ נ מ  ה

ו כי ק י ס ם ה י פ ס כ ל ה ה נ מ ל ו ״ כ נ מ ה זו, ה כ ר ע ס ה י ס . על ב י של החברה לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב  ה

ם כ ס ת לרשום, לעבד, ל נ לים על מ עי ם י נ ה ה ר ב ח י של ה לו י ם לגבי הג י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ה זו ה פ ו ק ם ת ו ת  ל

ח ו ו י ת הד ו א ר ו ה ן ו י ת הד ו א ר ו ה ם ל א ת ה י ב נ ח הרבעו ו דרשת לגלות בד ה נ ר ב ח ה ע ש ד י מ ח על ה ו ו לד  ו

. ת אלו ו א ר ו ה קבע ב עד שנ במו ן ו ו ה ק ה ו ה על ש נ ו מ מ ע ה ב ק  ש

: י פ ס ת על דיווח כ מי י ה פנ ר ק  ב

ת של י מ י נ פ ה ה ר ק ב נוי ב ל שי רע כ א אי ם 30.06.17, ל ו י ת ב מ י י ת ס מ , ה ה ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ך ה ל ה מ  ב

ה ר ק ב , על ה י ת פן מהו ע באו י להשפי ר שצפו י ב ו ס , א י ת ו ה פן מ ע באו י ר השפ ש י א פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה

. ח כספי ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ  ה

24/08/2017 
 תאו>ך
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ת ו י לפי תקנ ימית על דיווח כספ ה הפנ ר ק כ הלה כדבר ה ההנ  דוח של הדירקטוריון ו
ת הבקרה הפנימית על דיווח ו בי ם בדבר אפקטי ספי ו ת נ חו דו ת( ו  החברות הממשלתי

ח ־ 2007 ״ ס ש ת ) ה  כספי

ן פ עו באו ים שהשפי י ו נ א חלו שי וני 2017 ל ם 30 בי ו י ו ב מ י י ת ס ר נ ש ם א י ש ד ו ח ת ה ש ש שת ו  בשלו
י בחברה. פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י על ה ת ו ה ן מ פ ע באו ם להשפי י י ו העשו י א ת ו ה  מ

 כאמל טיבי, יהיר הדידקשזריון

 תאריו*
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 הצהרת יריד הדידמטודיוו

ו ם שניתנ י ג צ מ ה ו ו קט נ ת שנ לו וסף בדבר הפעו ת (דוח נ ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) 
ו - 2005) ״ ס ש ת , ה ( ן ו רי ח הדירקטו ו ד ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ות ה נ ת נכו ח ט ב ה  ל

: י ר כ י ה צ י מ ב י ל ט מ א , כ י  אנ

ת 2017 י של שנ ם לרבעון השנ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ם של ק. י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח  1 . ב

. ( ״ ת ו ח ו ד ה ״ - ן ל ה ל ) 

בדה א נכון של עו ג ל ם מצ ללי ם כו נ י ת א ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ת הד י א ת ר שבחנ ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  2. ב

ת ו ב י ס נ ר ה ם שניתנו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ ת הנחו י ת ו ה בדה מ ג של עו צ ם מ ה ר ב ס לא ח ת ו י ת ו ה  מ

ת. חו ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ן ניתנו א  שבה

ל כ ת, מ פן נאו ם באו י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו די י ם ל א ת ה  3. ב

ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

ת. חו ם בדו י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י מ י ן ל ר ק ם של ה י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ה של ר ב ח ם ב ת ו מ י י ק ת ה ל ם ו ת ע י ב ק י ל א ר ח ה כזו, א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח ד א צ , ל י  4. אנ

ו , א ה ם כאל הלי נ ת ו ו ר ק ו ב ם לכך קבענ א ת ה ת. ב חו ם לצורך גילוי הנדרש בדו י הל נ ת ו ו ר ק  ב

י ת ו ה דע מ ח שמי י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה ם כאל י הל נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו ת פי ח ם ת ת ע י ב ק ו ל  גרמנ

ה של נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ם בחברה, בפרט ב י ר ח די א ו על י עתנ די א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ  ה

. ת ו ח ו ד  ה

ה ר ב ח ר של ה ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר , גילינו ל ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א

תר - ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה ן שלה, ב ו י ר רקטו י לד  ו

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א

ה ר ב ח לת ה כו ע לרעה על י ר, להשפי פן סבי ם, באו לי י העלו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק  ב

. ע כספי ד י ח מ ו ו לד ם ו כ ס  לרשום, לעבד, ל

ם בדי ו עו ם א י ל ה נ ה מ ם ב רבי , שמעו ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ

. י של החברה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח  א

, על פי כל דין. ם אחר ד ת כל א ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ל כ ר לעי ו מ א ן ב י  א

24^8/2017 
 תאריך כאמל שטני, מ«מ טייר הדירקשודיון
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 הצהרת מגכ״ל

ו ם שניתנ י ג צ מ ה ו ו קט נ ת שנ לו וסף בדבר הפעו ת (דוח נ ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) 
ו - 2005) ״ ס ש ת , ה ( ן ו רי ח הדירקטו ו ד ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ות ה נ ת נכו ח ט ב ה  ל

: י ר כ י ה צ ן ארגוב, מ , דורו  אני

ת 2017 י של שנ ם לרבעון השנ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ם של ק. י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח  1 . ב

. ( ״ ת ו ח ו ד ה ״ - ן ל ה ל ) 

בדה ג לא נכון של עו ם מצ ללי ם כו נ י ת א ו ח ו ד , ה ת חו ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו די י ם ל א ת ה  2. ב

ת ו ב י ס נ ר ה ם שניתנו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ ת הנחו י ת ו ה בדה מ ג של עו צ ם מ ה ר ב ס לא ח ת ו י ת ו ה  מ

ת. חו ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ן ניתנו א  שבה

ל כ ת, מ פן נאו ם באו י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו די י ם ל א ת ה  3. ב

ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

ת. חו ם בדו י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י מ י ן ל ר ק ם של ה י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ה של ר ב ח ם ב ת ו מ י י ק ת ה ל ם ו ת ע י ב ק י ל א ר ח ה כזו, א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח , לצד א י  4. אנ

ו , א ם כאלה הלי נ ת ו ו ר ק ו ב ם לכך קבענ א ת ה ת. ב חו י הנדרש בדו ם לצורך גילו י הל נ ת ו ו ר ק  ב

י ת ו ה דע מ ח שמי י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ם כאלה י הל נ ת ו ו ר ק ו של ב נ ח קו י ת פ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל  גרמנ

ה של נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ם בחברה, בפרט ב י ר ח די א ו על י עתנ די א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ  ה

. ת ו ח ו ד  ה

ה ר ב ח ר של ה ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר , גילינו ל ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א

תר - ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה ן שלה, ב ו י ר רקטו י לד  ו

ו בהפעלתה של ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ת כל ה  (א) א

ה ר ב ח לת ה כו ע לרעה על י ר, להשפי ן סבי פ ם, באו לי י העלו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק  ב

. ע כספי ד י ח מ ו ו לד ם ו כ ס ם, לעבד, ל  לרשו

ם בדי ו עו ם א י ל ה נ ה מ ם ב רבי , שמעו ת י ת ו ה ה מ נ י א ת ובין ש י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ

. י של החברה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח  א

, על פי כל דין. ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ל כ ר לעי ו מ א ן ב י  א

2WW2017 
 תאריך
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״ל נ  הצהרת מג

ת ו ח ו ת, ד י - הצהרו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ב ם 2010-9-7 ״ י י ד ס ו ם מ פי ו ר ג ז ו ם לח א ת ה ב ) 
( ן ח וחסכו ו ט י , ב ן ק ההו ו ף ש ם״ של אג י י לו י ג  ו

י ן השנ : ״הקרן״) לרבעו ם (להלן י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק י של ק.ה. פ ס כ ח ה ו ד ת ה י א ת ר ק  1. ס
. ( ח״ : ״הדו ת 2017 (להלן  של שנ

ג ר בו מצ ס לא ח ת ו י ת ו ה בדה מ ג לא נכון של עו צ ל מ לל כ ו כו נ נ ח אי ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  2. ב
ם, י ם מצג ת ו ת בהן נכללו א ו ב י ס נ ר ה ם שנכללו בו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה בדה מ  של עו

ה בדוח. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י  ל

ת, ן נאו פ ם באו י פ ק ש ח מ ו ל בד ו ר הכל ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  3. ב
ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב ל ה כ  מ

ח. ם בדו י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י ד ע ו מ ן ל ה בקר ע ו נ ת ה ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ם הלי נ ת ו ו ר ק ם של ב מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  4. א
ן > וכן־ ר ק י של ה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל י ו לו י  לגבי הג

ם הלי נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו ת פי ח ם ת ת ע י ב ק ו ל ו גרמנ , א ה ם כאל י ל ה נ ת ו ו ר ק ו ב  (א) קבענ
די ו על י דיעתנ א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י ח שמ י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה ל א  כ

; ח ו ד ה של ה נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ ם בחברה, ב י ר ח  א

, ח כספי ו ו י ת על ד מי י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ו על ק נ קח י ו פ , א ח כספי ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ו ב  (ב) קבענ
ת ו ח ו ד ה י ולכך ש פ ס כ ח ה ו ו י ת הד ו נ מ י ה ן לגבי מ ו ח ט י ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל ד ע ו י מ  ה
ק ה על שו נ ו מ מ ת ה ו א ר ו ה ל ו ^ ו ^ ) ) ם י י מ ו א ל נ י ח ב ו ו י י ד נ ק ת ם ל א ת ה ם ב כי ם ערו י י פ ס כ  ה

ת ו א ן והצגנ ר ק י של ה לו ם לגבי הגי י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א  (ג) הערכנ
ה פ ו ק ת ם ה ו ת ם לגבי הגילוי, ל י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ י ת ו נ ק ס  מ

ו > ופן- ס על הערכתנ ס ב ת ה ח ב ו ה בד ס ו כ מ  ה

ה ן ז רע ברבעו י שאי פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב נו ל שי ח כ ו  (ד) גילינו בד
ת של י מ י נ פ ה ה ר ק ב , על ה י ת ו ן מה פ ע באו י להשפי ר שצפו י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ע באו י  שהשפ

. ופן- י הנוגע לקרן פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה

ן ו י ר רקטו , לדי ר ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר ה זו גילינו ל ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א
ה ר ק ב תר לגבי ה ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה , ב ן ו י ר ו רקט י ת של הד ר ו ק י ב עדת ה ו לו  ו

: ן גע לקר ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ  ה

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א
ה ר ב ח לתה של ה ו כ י ם לפגוע ב י י ו ר שצפ י ב ר ס ש , א ח כספי ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

; וכן- ן ר ק י הנוגע ל פ ס ע כ ד י ח על מ ו ו לד ם ו כ ס  לרשום, לעבד, ל

ם בדי ם עו רבי ו מעו ה א ל ה נ ה רבת ה ו ה מע , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ת ובין ש י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ
י הנוגע פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה ם שיש ל י ר ח  א

.  לקרן

: י ר כ י ה צ ן ארגוב, מ , דורו י  אנ

 החיו,

, על פי כל דין. ם אחר ד ת כל א ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ר לעיל כ ו מ א ן ב י  א
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ם י פ ס כ  הצהרת מגהל ה

ו ם שניתנ י ג צ מ ה ו ו קט נ ת שנ לו וסף בדבר הפעו ת (דוח נ ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת ה ו נ ק ת ם ל א ת ה ב ) 
ו - 2005) ״ ס ש ת , ה ( ן ו רי ח הדירקטו ו ד ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ות ה נ ת נכו ח ט ב ה  ל

: י ר כ י ה צ , מ ל מ ע ר ש או , לי י  אנ

ת 2017 י של שנ ם לרבעון השנ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ם של ק. י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ת ה י א ת נ ח  1 . ב

. ( ת ו ח ו ד ה - ן ל ה ל ) 

בדה א נכון של עו ג ל ם מצ ללי ם כו נ י ת א ו ח ו ד , ה ת חו ו ת הד י א ת ר שבחנ ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  2. ב

ת ו ב י ס נ ר ה ם שניתנו, לאו י ג צ מ ה י ש ץ כד ת הנחו י ת ו ה בדה מ ג של עו צ ם מ ה ר ב ס לא ח ת ו י ת ו ה  מ

ת. חו ה בדו ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י , ל ם י ג צ ם מ ת ו ו א ן ניתנ ה ב  ש

ל כ ת, מ פן נאו ם באו י פ ק ש ם מ י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה ת ו ח ו ת הד י א ת נ ח ב ר ש ח א ל עתי ו י ד י ם ל א ת ה  3. ב

ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה ת א ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב  ה

ת. חו ם בדו י ג צ ו מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י מ י ן ל ר ק ם של ה י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ה של ר ב ח ם ב ת ו מ י י ק ת ה ל ם ו ת ע י ב ק י ל א ר ח ה כזו, א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח ד א צ , ל י  4. אנ

ו , א ה ם כאל הלי נ ת ו ו ר ק ו ב ם לכך קבענ א ת ה ת. ב חו דרש בדו י הנ ם לצורך גילו י הל נ ת ו ו ר ק  ב

י ת ו ה דע מ ח שמי י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ם כאלה הלי נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו י ת פ ח ם ת ת ע י ב ק ו ל  גרמנ

ה של נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ם בחברה, בפרט ב י ר ח די א ו על י עתנ די א לי ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ  ה

. ת ו ח ו  הד

ה ר ב ח ר של ה ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר , גילינו ל ו ה כז ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א

תר - ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה ן שלה, ב ו י ר רקטו י לד  ו

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א
ה ר ב ח לת ה כו ע לרעה על י ר, להשפי פן סבי ם, באו לי י העלו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק  ב

. י ע כספ ד י ח מ ו ו לד ם ו כ ס ם, לעבד, ל  לרשו

ם י בד ו עו ם א י ל ה נ ה מ ם ב רבי , שמעו ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר ל ת  (ב) כ
. י של החברה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם בעלי ת י ר ח  א

, על פי כל דין. ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ל כ ר לעי ו מ א ן ב י  א

24108/2017 
 הארוך ליאור שעמל, מנהל הכספים
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ם י פ ס כ  הצהרת ממזל ה

ת ו ח ו ת, ד י - הצהרו פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ב ם 2010-9-7 ״ י י ד ס ו פים מ ו ר ג ז ו ם לח א ת ה ב ) 
( ן ח וחסכו ו ט י , ב ן ק ההו ף שו ם״ של אג י י ו ל י ג  ו

ת י של שנ : ״הקרן״) לרבעון השנ ן ל ה ל ) ם י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ר. ק ה. ח של ק. ו ד ת ה י א ת ר ק  1 . ס
: ״הדוח״).  2017 (להלן

ג ר בו מצ ס לא ח ת ו י ת ו ה בדה מ א נכון של עו ג ל לל כל מצ ו כו נ נ ח אי ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  2. ב
ם, י ם מצג ת ו ן נכללו א ת בה ו ב י ס נ ר ה ם שנכללו בו, לאו י ג צ מ ה י ש ד ץ כ חו ת הנ י ת ו ה בדה מ  של עו

ה בדוח. ס ו כ מ ה ה פ ו ק ת ס ל ח י י ת ה ם ב י ע ט ו מ הי א י  ל

ן נאות, פ ם באו י פ ק ש ח מ ו ל בד ו ר הכל ח י א פ ס ע כ ד י מ ם ו י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד , ה דיעתי ס על י ס ב ת ה  3. ב
ם י י ו נ ת השי ן וכן א ר ק ת של ה לו ת הפעי ו א צ ו ת ת א י ו פ ס כ ב ה צ מ ת ה , א ת ו י ת ו ה מ ת ה ו נ י ח ב ל ה כ  מ

ם בדוח. י ס ו כ מ ת ה ו פ ו ק ת ל ם ו י ד ע ו מ ן ל ה בקר ע ו נ ת ה ם ו י ת י מ ע ת ה ו י ו כ ז  ב

ם הלי נ ת ו ו ר ק ם של ב מ ו י ק ל ם ו ת ע י ב ק ם ל י א ר ח ה זו א ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  4. א
; וכן־ ן ר ק י של ה פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב ל י ו לו י  לגבי הג

ם הלי נ ת ו ו ר ק ו של ב חנ קו ת פי ח ם ת ת ע י ב ק ו ל ו גרמנ , א ה ל א ם כ י הל נ ת ו ו ר ק ו ב  (א) קבענ
די ו על י א לידיעתנ ב ו , מ ס לקרן ח י י ת מ י ה ת ו ה ע מ ד י מ ח ש י ט ב ה ם ל י ד ע ו י מ , ה ה  כאל

ח ן ו ד ה של ה נ כ ה ת ה פ ו ק ך ת ל ה מ ט ב ר פ ם בחברה, ב י ר ח  א

, ח כספי ו ו י ת על ד מי י נ ה פ ר ק ת ב ע י ב ו על ק נ קח י ו פ , א י ח כספ ו ו י ת על ד י מ י נ ה פ ר ק ו ב  (ב) קבענ
ת ו ח ו ד ה י ולכך ש פ ס כ ח ה ו ו י ת הד ו נ מ י ה ן לגבי מ ו ח ט י ה של ב ר י ב ה ס ד י ק מ פ ס ת ל ד ע ו י מ  ה
ק ה על שו נ ו מ מ ת ה ראו להו ח בינלאומיים(IFRS) ו ו ו י י ד נ ק ת ם ל א ת ה ם ב כי ם ערו י י פ ס כ  ה

ת ו א ן והצגנ ר ק י של ה לו ם לגבי הגי י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ת ה ו א  (ג) הערכנ
ה פ ו ק ת ם ה ו ת ם לגבי הגילוי, ל י ל ה נ ה ת ו ו ר ק ב ת של ה ו י ב י ט ק פ א ו לגבי ה נ י ת ו נ ק ס  מ

ו > ופן־ ס על הערכתנ ס ב ת ה ח ב ו ה בד ס ו כ מ  ה

ה ן ז רע ברבעו י שאי פ ס ח כ ו ו ה על די ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ו נ ל שי ח כ ו  (ד) גילינו בד
ת של י מ י נ פ ה ה ר ק ב , על ה י ת ו פן מה ע באו י להשפי ר שצפו י ב ו ס , א י ת ו ה ן מ פ ע באו י  שהשפ

. וכן־ גע לקרן ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח  ה

ן ו י ר רקטו , לדי ר ק ב מ ן ה ו ה החשב א ו ר ה זו גילינו ל ר ה צ ם ה י ר י ה צ מ ה ה ר ב ח ם ב י ר ח א י ו נ  5. א
ה ר ק ב תר לגבי ה ו ת בי י נ כ ו העד ס על הערכתנ ס ב ת ה , ב ן ו י ר ו רקט י ת של הד ר ו ק י ב עדת ה ו לו  ו

: ן גע לקר ו י הנ פ ס ח כ ו ו י ת על ד י מ י נ פ  ה

ה של ת ל ע פ ה ו ב ה א ת ע י ב ק ת ב ו י ת ו ה מ ת ה ו ש ל ו ח ה ם ו י י ת ו ע מ ש מ ם ה י י ו ק י ל ל ה ת כ  (א) א
ה ר ב ח לתה של ה כו י ם לפגוע ב י י ו ר שצפ י ב ר ס ש , א ח כספי ו ו י ת על ד י מ י נ פ ה ה ר ק ב  ה

ן ; ופן- י הנוגע לקר פ ס ע כ ד י ח על מ ו ו לד ם ו כ ס ם, לעבד, ל  לרשו

ם י בד ם עו רבי ו מעו ה א ל ה נ ה ת ה ב ר ו ע ה מ , ב ת י ת ו ה ה מ נ י א ן ש ת ובי י ת ו ה ן מ , בי ת י מ ר  (ב) כל ת
י הנוגע פ ס ח כ ו ו י ה על ד ר ב ח ת של ה י מ י נ פ ה ה ר ק ב י ב ת ו ע מ ש ד מ י ק פ ם ת ה ם שיש ל י ר ח  א

.  לקרן

: י ר כ י ה צ , מ ל מ מ ר ש או , לי  אני

 ההיו,

, על פי כל דין. ם אחר ד ל א ת כ ו י ר ח א ו מ י א ת ו י ר ח א י לגרוע מ ד ר לעיל כ ו מ א ן ב י  א

24/08/2017 
 תאריך ליאור שממל, מנוזל וזכסכים
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 דוחות כספיים
 ליום 30 ביוני 2017

 ס.ם.ר. - סרו השתלמות לרומםים בע״מ
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LOCAL EXCLLENCE 

 א. יהודיוף ושות/ רואי חשבון
J .H . I I n t e r n a t i o n a l ת ש ר ר ב ב  ח

 אבי •הודיוף ־ רואה חשבון, בוגר כלכלה, מוסמך למינהל עסקים
A. YEHUDAYOFF - C.P.A. (1SR.), B.A.EC, M.B.A, 

 דוח ססירה של רואה החשבון המבסר
 לדירקטוריון ס.ה.ר. - סרן השתלמות לרוקחים ב>רמ

 מבוא

ת המידע הכספי המצורף של ק.ה.ר. ־ קרן השתלמות לרוקחים בע״מ(להלן ״הקרן), הכולל ו א  סקרנ
 דו״ת על המצב הכספי הביניים ליום 30 ביוני 7ו20, את דו״ת הביניים על ההכנסות וההוצאות ואת
 דו״ח הביניים על השינויים בזכויות העמיתים לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו
פת ביניים זו  תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקו
פות ם לתקן חשבונאות 14 של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות ״דיווח כספי לתקו א ת ה  ב
בהתאם לדרישות הגילוי של אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר. אחריותנו היא  ביניים״ ו

ס על סקירתנו. ס ב ת ה פת ביניים זו ב ה על מידע כספי לתקו  להביע מסקנ

 היקף הסקירה

ם לתקן סקירה 1 של לשכת רואי חשבון בישראל ״סקירה של מידע א ת ה ו ב ת סקירתנ  ערכנו א
ת ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות״. סקירה של מידע כספי פו  כספי לתקו
ת ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים פו  לתקו
 והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה
ם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת א ת ה  ניכרת מאשר ביקורת הנערכת ב
 לנו להשיג בטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת.

ות דעת של ביקורת. וים חו ם לכך, אין אנו מחו א ת ה  ב

ה נ ק ס  מ

ס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ״ל אינו ס ב ת ה  ב
 ערוך מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות 14 של המוסד הישראלי לתקינה
ת ביניים״, בהתאם להוראות סעיף 33ב לחוק החברות פו נאות ״דיווח כספי לתקו  בחשבו
 הממשלתיות, התשל״ה־1975 וחוזרי רשות החברות הממשלתיות ובהתאם לדרישות הגילוי של

 אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר.

 ף ושות׳
 רואי חשבון

 ירושלים, 24 באוגוסט 2017

(02) 6 5 2 9 4 9 4 . ס ק , פ (02) 6 5 2 9 9 9 9 סל. 9 1 4 3 0 0 ם 2 שלי ו ר ם 68, ת.ד. 33 431, י י ר ש י נ פ  רח׳ כנ
68 Kanfei Neshar im st. P.O.BOX 43133, Je rusa lem 9143002, Tel. (02) 6529999, Fax. (02) 6529494 

E-mail: misrad@yehudayoff.co.il 

mailto:misrad@yehudayoff.co.il


ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ו ה ר - קד ה,  ק.

י פ ס כ  דוחות על המצב ה

 ליום 31
ום 30 ביוני בדצמבר  לי

2016 2016 2017 
 בלוני מבוקר מבוקר

ח ״  באור אלפי ש

4,044 4,175 5,370 
341 92 276 3 

4,385 4,267 5,646 

107,884 114,768 105,064 4 
5,857 4,778 5,896 5 

33,468 30,922 34,427 6 
40,229 39,734 36,935 7 

 182,322 202ע190 187,438

191,823 194,469 187,968 

171 230 188 8 
191,652 194,239 187,780 
191,823 194,469 187,968 

 רכוש שוטף
ם י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז  מ

ה ב ו ת ח ו תר י ם ו י ב י י  ח

ות סי נ נ ת פי ו ע ק ש  ה
ם י ר י ח ב ס ו י ח ס כ  נ

ם י ר י ח ם ס נ י א ב ש ו י ח כס  נ
ת ו י נ  מ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש  ה

ות סי נ נ י ת פ ו ע ק ש ן כל ה  ס

ם י ס כ נ ך כל ה  ס

יתרות זכות ם ו כאי  ז
ם י ת י מ  זכויות ע

ם י ת י מ ע ת וזכויות ה ו י ו ב י ך כל ההתחי  ס

. ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה

ט 2017 ס ו ג ו א  24 ב
ר שו ך אי י ר א  ת

ם י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  ה
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ם בע״מ י ח ק ו ל ת ל ו מ ל ת ש ד - קדו ה ה. .  ק
ת והוצאות ו ס נ כ  דוחות ה

ה  לשנ
ה מ י י ת ס ה  ש

ום  כי
ו מ י י ת ס ה  ל-3 חודשים ש

ום  כי
ו מ י י ת ס ה ם ש דשי  ל־6 חו

ם ו  כי
 30 כיוני 30 כיוני 31 כדצמכר

2016 2016 2017 2016 2017 
קד מכוקר  כלתי מכו

 כאור אלפי ש׳׳ה
( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  ה

ם (62) (23) (29) (10) (30) י נ מ ו ז י מ ו ם ושו י נ מ ו ז מ  מ
: ת ו ע ק ש ה  מ

ם 1,664 2,785 885 1,796 3,307 י ר י ח ב ס ו י ח ס כ נ  מ
ם 186 109 96 54 80 י ר י ח ם ס נ י א ב ש י חו ס כ נ  מ

ת 112 (1,961) 969 (436) 241 ו י נ מ  מ
ת 2,131 (2,702) 886 (410) 1,825 ו ר ח ת א ו ע ק ש ה  מ
ת 4,093 (1,769) 2,836 1,004 5,453 ו ע ק ש ה ת מ ו ס נ כ ה ל ה ך כ  ס

5,423 994 2,807 (1,792) 4,031 ( ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ ה ך כל ה  ס

 הוצאות
ל 9 628 641 311 335 1,279 הו י י נ מ  ד

ת 10 60 50 36 24 90 רו שי ת י ו א צ ו  ה
ם 12 23 32 16 26 44 י ס י  מ

ך כל ההוצאות 711 723 363 385 1,413  ס

4,010 609 2,444 (2,515) 3,320 
) על הוצאות ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  עודף ה

ה פ ו ק ת  ל

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש  ק>ה.ר - קדו ה
ם י ת י מ ע ם כזכויות ה י י ו נ  דוחות על השי

ה  לשנ
ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה ו ל־3 חודשים ש מ י י ת ס ה ם ש  ל-6 חודשי

ום  כי
 31 כדצמכר

ום  כי
 30 כיוני

ם ו  כי
 30 כיוני

2016 2016 2017 2016 2017 
 כלתי מבוקר מכוקר

 אלפי ש״ה

ה 652 191 200,604 633 189 959 195 200,604 נ ש ל ת גואר ש ם 1 בי ו י ם ל י ת י מ ע ת ה ו י כו  ז
1 » • mm 1 F / mm fVy tm r mm m mm t m mm mt* fmjr ft m f t ' M m 

23,153 

(17,464) 
5,148 

(5,181) 
5,607 

(5,244) 

10,721 

(9,403) 

11 ?32 

ם (8,430) י ת י מ ע ם ל י מ ו ל ש  ת

58 76 78 
 העברות צבירה לקרן

ת ו מ ל ת ש ת ה ו נ ר ק ת מ  העברו

(18,709) (2,296) (4,736) (5,168) (10,072) 

ו̂*ו*ו• ד• ד: ד? ו* י  ו*1
 THS» It IJ^TI 171 ן

ת ו מ ל ת ש ת ה ו נ ת לקר ו  העבר

 העברות צבירה, גטו (9,994) (5,168) (4,660) (2,296) (18,651)

4,010 609 2,444 (2,515) 3,320 
ה פ ו ק ת ) על הוצאות ל ם י ד ס פ ה ) ת ו ס נ כ  עודף ה

ת והוצאות ו ס נ כ ה ה  מועכד מדו

ם 30 ביוני 2017 187,780 194,239 187,780 194,239 191,652 ו ם לי י ת י מ ע  זכויות ה

. ם י י ת הכספ ו ח ו ד ה י נפרד מ ק בלת ל ם ח י ו ו ה ם מ י פ ר ו צ מ ם ה י ר ו א י ב  ה



ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ד י קדו ה . ח .  ק
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

 כאוד 1- כללי

. ״ ת ו מ ל ת ש ן ה ר , להלן ״ ק ת י ד י ג א מל ת ת ג פ ו ק ת כ ש מ ש מ ת בערבות, ה ל ב ג ו מ ה ה ר ב ה ח נ י ן ה ר ק  1. ה

ת גמל), התשכ״ד-1964 ו פ ו יהול ק נ ר ו ה (כללים לאישו ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ת על פי ת ר ש ו א ל מ מ ת ג פ ו ה ק נ י ן ה ר ק  2. ה

. ל ״ ל מחו ב ק ת נ ד ש דנ בי ס על די ט מ ע מ , ל ה י ת ו ס נ כ ס על ה מ ה מ ר ו ט ם לכך פ א ת ה ב  ו

ר 9 או י ה ב א ם ־ ר י י ר ק י ם ע י ת ו ר י י ש  נותנ

ת ת רשו ראו להו , התשל״ה-1975 ו ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ק ה ו ת ח ו א ר ו ה ה ל פ ו פ כ ת ה י ת ל ש מ ה מ ר ב ה ח מ ן ה ר ק  ה

ו על פיו. נ תק ת שהו ו נ ק ת ל ת ו ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ק ה ו ח ם ל א ת ה ם ב ם ג כי ת ערו ו ח ו ד . ה ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח  ה

נאית ות החשבו י נ  כאוד 2 ״ עיקרי המדי

ת: נאי ות החשבו י נ  א. עיקרי המדי

, בדבר ן ח וחסכו ו ט י ב ן ה ו ק הה ף שו ר ־ אג צ ו א ד ה ר ש ת מ ו א ר ו ה ם ל א ת ה ן נערכו ב ר ק ם של ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד  1. ה

ות נ ם 12/1/2016 , ועל פי עקרו ו מל 2016-9-3 בי ר ג ז ו בחו רסמ ו מל שפ ת ג פ ו תי של ק י שנ פ ס ח כ ״ ו כת ד  ערי

. ם י ל ב ו ק ם מ י י א נ ו ב ש  ח

ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ו ר ב ח ת, לגבי ה ת הכללי י א נ ו ב ש ח ה ה נ י ק ת / 70 מ 5.8.2004 ה ק ה ב ל ש מ ת מ ט ל ח ה ם ל א ת ה  ב

ר ו ט ק ס ה של ה נ י ק ת וסף ל ה בנ מ , ה ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ת לחברו י ד ו ח י י ה ה נ י ק ת . ה ר הפרטי ו ט ק ס ה של ה נ י  ה

ה נ י ק ת רי הרשות. ה ז ט בחו ר ו פ מ ת כ ו י ת ל ש מ ת מ ם לחברו י י פ י צ פ ם ס י א ש ו ד של נ ו ד י ח ו ב ה א ב ח ר ה ו ב י א ט ר פ  ה

ם י י ע ו צ ק מ ם ה תי ו ו ע בצ י י ת ס ה ך ל י ש מ ת ת ו ש ר ק. ה ם לחו א ת ה ע ב צ ב ת ת ת ו י ת ל ש מ מ ת ה ת לחברו י ד ו ח י י  ה

ה לצורך זה. ד ו על י מ ק ו ה  ש

ים. נלי ם נומי י ש ד ם ח י ל ק א באלפי ש ו ו ה ת אל ו ח ו ד י ב פ ס כ ח ה ו ו י ד  2. ה

ף 4 להלן. ר בסעי ו מ א ט ה ע מ , ל ס מצטבר י ס א לפי ב י ם ככלל ה י י פ ס כ ת ה ו ח ו ד ח ב ו ו י ד ת ה ט י  3. ש

ם י ת י מ ע ות ה י כו ת של ז ו נ ו ת החשב ר ג ס מ ם ב ה נכללי פ ו ק ה ת מ העברו ם ו י מ ו ל ש ת ה ו פ ו ק ת ל העברו ם ו י ל ו ב ק  4. ת

ת ו י כו ם בז י י ו נ ח על השי ו ד ו ה ן א ז א מ ת ה ר ג ס מ רשם ב י א י , לפיכך ל ה מ א ת ה נם ב ם פירעו ו ע תם א י י ב ם ג  ע

ם שולם. ר ט ה ו ף ז י ע ן ס ב שנצבר בגי ו ם ח י ת י מ ע  ה

: ח פ ו ק ות ח י בו י י והתחי כס  ב. חערכת נ

 1. כללי:

ת שערוך ט י ) בדבר שינוי ש ן קו ן - התי ל ה ל ) ה ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ן ת ו ק י ת ת ה א פ ו ק ת ה מ ש י י ת 2005 מ נ ש ל מ ח  א. ה
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ם כע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ד - קדו ה ה, .  ק
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

( ד ש מ ח ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  כאוד 2 - עיקרי המדי

, שחושב גן י ההו ו ת השו ט י ש ת ל מ א ו ת מ ת ה ת העלו ט י ש נוי מ ע שי ב ן ק ו ק י ת . ה ם י ר י ח י ס ת ל ב ם ה י ס כ נ  ה

ה ר ב די ח ן נקבעו על י ו ו ת להי בי ר שערי הרי ש א , כ ם י נ מ ו ז מ י ה מ י ר ז ן ת ו ו ס על הי ס ו ב מ ל ה ד ו ת מ ו ע צ מ א  ב

ף ז שערך אג ר כ ת מ ר ג ס מ ם כך ב ש בחרה ל אשר נ ם ו י נ ן השו ו כ י ס גי ה ס לדירו ח י ות ב בי ט רי ו ט י ה צ ק פ י ס  ש

ה ג׳ להלן). א ר ) ן ו כ ס י ח ח ו ו ט י ן ב ו ה ק ה  שו

ם י י ד ס ו ר גופים מ ז ו ת ח , א ן ח וחיסכו ו ט י , ב ן ק ההו ף שו צר־ אג ד האו ר ש ם מ ס ר ם 30 בדצמבר, 2013 פ ו  כ. בי

ר קבע, בין ז ו . הח י סד ם של גוף מו י ר י ח ם לא ס י ס כ ב שווי נ שו ת בדבר חי ו ש ד ת ח ו א ר ו ע ה ב ק  2013-9-22, ש

ת לא ו י ם, מנ רכבי ם מו י ר י ח א ס ם ל י ס כ ת, נ רו ירות ערך דלי סחי י ב נ ת לחישו ו ש ד ת ח ו א ר ו ה ת ו דרו תר, הג  הי

. ם י ר י ח א ס ם ל סי נ נ י ם פ רי ז ג נ ת ו ו ר י ח  ס

א ב ל כסי חו , לשערוך נ ם י י ד ס ו ים מ וון, לגופי ת הי בי ם ושערי רי י ר י ח י מ ט ו ט י ת צ ק פ ס גן מ ח הו ו ו ר ת מ צ ו ב  ג. ק

ר י ח ס ק ה ת השו ק ו ל א על ח ל ס א כ נ י של ה א ר ש א ס על דירוג ה ס ב ת ו מ נ קרו אי ל בעי ד ו מ . ה ם י ר י ח  ס

נים ם עשירו ת ו א ר ב י ח א ס ל ס ה כ נ ם ה ו ק י עת מ י קב ב ו ו ח י ה כס ן של נ ו ה לפדי א ו ש ת ם ל א ת ה ים ב נ רו  לעשי

די א לי י ב ל מ ד ו מ ר. ה א סחי ל ק ה ת בשו ו ק פ נ ה / ת ו א ק ס י ע ר י ח מ רת מ ז ג ן הנ ו כ י ס ת ה י י ם לפרמ א ת ה ת ב א ז  ו

ר י ח ס ק ה ם בשו י פ ק ת ש ו מ ב, כפי שאל י החו כס ן של נ ו כ י ס ת ה י י ים בפרמ י ו נ תר שי ו י י ן עדכנ פ י באו ו ט י  ב

ו עשירון. ת ו א ם ב י י ו נ ם לשי א ת ה  ב

ב שווי נכסים), התשס״ט-2009 שו חי ) ם (קופות גמל) י סי נ נ ם פי תי רו ח על שי ו ק י פ ת ה ו נ ק ת ה 2 ל נ ק  ד. על פי ת

ת פ י ק בעת כי ז , קו סה ס הכנ ת מ ו נ ק ת ה 41 י׳ ל נ ק וסף ת . בנ ם י ק ס ם ע ו י י ד חושב מ ל י מ ג ת ה ו פ ו י ק ס כ י נ ו  שו

ם י ק ס ע ם ה ו ח, י ת הדו פ ו ק ת . ב דש קלנדרי ן בכל חו ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י ע ב צ ב ת ת ת י מ ע ה ל פ ו ק חי ה ו  רו

ת ו נ קפה לחשבו ז ה שנ א ו ש ת , ה ך כ י פ ת - 30 ביוני 2016). ל מ ד ו ה ק וני 2017 ( שנ ו 29 בי מ ן ה ו ר ח א  ה

ם 29 ביוני 2017. ו י ה ב ב ש ו ח ה ש א ו ש ת ה ה מ ם ה י ת י מ ע  ה

רט להלן: ום 30 ביוני 2017 ו 2016 נכללו כמפו ת לי ו ע ק ש  2. ה

ף זה: ת כסעי ספו ו  א. הגדרות נ

ם 2013-9-22. י י ד ס ו ר גופים מ ז ו ם בח ת ר ד ג ה ם - כ רכבי ם מו י ר י ח  ניירות ערך לא ס

ם: י מנ ו  כ. שווי מז

ו פקד ר שהו צ ן ק מ ז ת ל ו נ ו ן היתר, פקד ת, בי ללו הה הכו בו תן ג לו י ז ת שנ ו ע ק ש ת ה חשבו ם נ י נ מ ו ז י מ ו  כשו

דש ת חו מ ד ו ם (שנה ק י ש ד ו ה על שלושה ח ת ל א ע ם ל ה ה ב ע ק ש ה ם בעת ה ש ו מ י עד מ ה עד למו פ ו ק ת ה ק ו  בבנ

ם בשעבוד. י בל ג ו ם מ נ י ר א ש א ) ו  אחד

: ם י ר י ח  ג. ניידות ערד ס
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ם בע״מ י ח ס ו ד ת ל ו מ ל ת ש ר • קדו ה . ה .  ס
ם י י פ ס כ ם לדוהות ה די  כאו

( ד ש מ ה ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  באור 2 ״ עיסרי המדי

עד ן למו ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י רסה ל ו ם בב ס ר ו פ  לפי השער ש
ח. ו ו  הדי

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו קבע לנייר הערך, בי  לפי השער שנ
ר ד ס ו ק מ ו בשו ל א ״ רסה בחו ו ח, בב ו ו ך הדי י שראל לתאר  בי
ם י ק ס ע ם ה ו י ם ל י ג צי ן הי פי ר ולפי שערי החלי ח ס א נ ו  בו ה

ח. ו ו ך הדי י ר א ת ן ב ו ר ח א  ה

ן ו ר ח א ם ה י ק ס ע ם ה ו י ן שנקבע לנייר הערך, ב ו י  לפי שער הפד
א ו ר בו ה ד ס ו ק מ ו בשו רסה א ו ח, בב ו ו ך הדי י שראל לתאר  בי

 נסחר.

דף ובעת מעו ת הנ כו ת ז ר ת . י ר ר בנייר ערך סחי ו מ א  כ
ם, של כל י י ד ם העתי י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת העת ו י ו ב י י ח ת ה  ה

ת זכות. תרו י ם ו י א כ ף ז ת בסעי ג צ ו , מ ה ק ס  ע

. ה במכרז כ ו ז ה ה ר ב ח ל השערוך שנקבע ע״י ה ד ו ם למ א ת ה  ב

ת ו י קצ י ד נ י ר ישנן א ש א ת כ ו ע ק ש עדת ה ת ו ט ל ח ה ם ל א ת ה  ב

ל לפי ב ק ת מ י ה ו ת מהשו י ת ו ע מ ש יר חורג מ י י הנ ו  לכך ששו

ת ח ת א ו ע צ מ א יתן להעריכו ב ו שלא נ ת לעיל א ו פ ו ל ח ה ת מ ח  א

ת לעיל. ו פ ו ל ח ה  מ

ם בארץ י ר י ח  ניירות ערך ס

״ל ם בחו י ר י ח  ניירות ערך ס

ת ו אמנ ת נ תפו ת משו ת להשקעו ו  קרנ

ם י ר י ח  נגזרים ס

: ם י ר י ח  ד. ניירות ערד פלוני ס

ב קונצרניות ת חו רו  אג

ננסי מוכר, ד פי ס ו ו של מ ן א ר ק ם של ה חי ו ו י ם לד א ת ה - ב

ה לפחות. ת לשנ ח ם א י ל ב ק ת מ  ש

ה ע ק ש ת ה ו  קרנ

ת. עדת השקעו די ו ר על י ש ו א י מ ם לשערוך פרטנ א ת ה ת ־ ב ו י נ  מ

. לס דשו דל בלק אנ ה ־ לפי מו י צ פ ו י א ב ת  כ

ת כהפרש ג צ ו ר מ ש , א ה ק ס ן של כל ע ג ה ההו י ו ם ע״פ שו כללי  נ

ת ו ב י י ח ת ה ז ה ו ז י י בק ד ס העתי כ נ ן של ה ו ו ה מ י ה ו  בין השו

דף ובעת מעו ת הנ כו ת ז ר ת . י ה ק ס ע ת בגין ה י ד י ת ע  ה

ת ג צ ו ם מ י י ד י ת ע ם ה י ס כ נ ת על ה ו י ד י ת ע ת ה ו י ו ב י י ח ת ה  ה

ת זכות. תרו י ם ו י א כ ף ז  בסעי

א ם ל י י ד י ת ם ע י ז ו  ח

ם י ר י ח  ס

ה כ ו ז ה ה ר ב ח ל השערוך שנקבע על־ידי ה ד ו ם למ א ת ה  ב

.  במכרז

ת ו א ו ו ל ה ת ו ו נ ו קד י  פ
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ד - סרו ה ה.  ק.
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה רי  כאו

( ד ש ם ה ) ת י א נ ו ב ש ח ות ה י נ  כאור 2 י עיקרי המדי

ק הנכס. י פ נ מ ו מ ז א ר ו סי הא נ נ ד הפי ס ו מ ה ט מ ו ט י צ ם ל א ת ה  ־ ב

ן בבורסה. ו ר ח - לפי שער א

ם י ב כ ר ו ירות ערך מ י  נ

ר ח ס מ ה ם ש י ר י ח ירות ערך ס י  נ

ק ס פ ו ם ה ה  ב

ך הדיווח. ל עד לתארי ב ק ת ם ה ר ט  ־ דיבידנד שהוכרז ו

ום ת לאחר י רו ה של אגרות חוב סחי ד מ צ  ־ ריבית והפרשי ה

ך הדיווח. ם עד לתארי ו ום התשל ם עבר י ר ט  EX-n ו

ל ב ק ד ל נ ד בי י  ד

ל ב ק ת ל בי  רי

ך הדיווח. נה לפני תארי ד שפורסם לאחרו ד מ ד ־ נכללות לפי ה ד מ ת ל ו ד ו מ צ ת ה ו ר ת  י

ך הדיווח. ו - לפי השער היציג הידוע לתארי ץ א ע חו ב ט מ ת ב ו ב ו ק נ ת ה ו ר ת  י

ץ ע חו ב ט ת לשער מ ו ד ו מ  צ
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ם בע״מ י ח ק ו ל ת ל ו מ ל ת ש ו ה י ר ־ ק . ה .  ק
ם י י פ ס כ ם לדוחות ה די  כאו

כה יתדות הו ם ו בי י  כיאוד 3 י חי
ום 31  לי
ום 30 ביוני בדצמבר  לי

2016 
b V A V 

2016 2017 
 כלתי מבוקר מבוקר

ה ׳  אלפי שי
ל 213 55 261 ב ק ד ל דנ בי די ת ו בי  רי

ר 9 2 15 ו ש ש ־ צד ק א ר ח מ ו ט י  ב
ת 8 5 4 ו ד ס ו  מ

ש 26 9 38 א ר ת מ ו א צ ו  ה
ל 20 21 23 ת ס ו ד ו ל תע הו י י נ מ ם בגין ד י ב י י  ח

ה 276 92 341 ב ו ת ח תרו י ם ו י ב י י ל ח כ ך ה  ס
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר • קרו ה . ה .  ק
ם י י פ ס כ רים לרוהות ה  באו

ם י ר י ה י חוב ס כס  באור 4 - נ
 ליום 31

ום 30 ביוני  לי
2016 2017 

 בלתי מבוקר מבוקר
 אלפי ש׳יח

ות 38,206 50,571 46,886  איגרות חוב ממשלתי
 איגרות חוב קונצרניות

 שאינן ניתנות להמרה 65,190 63,779 59,305
 ניתנות להמרה 1,668 418 1,693

ת 66,858 64,197 60,998 ו ר י ח ך הכל אגרות חוב קונצרניות ס  ס
ם 105,064 114,768 107,884 י ר י ח ך הכל נכסי חוב ס  ס

ם י ר י ח ם ס נ כסי חוב שאי  באור 5 - נ
ום 31  לי
ום 30 ביוני בדצמבר  לי

2016 2016 2017 
 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ה

 איגרות חוב קונצרניות
ה 5,071 3,852 5,041 ר מ ה  שאינן ניתנות ל

קים 825 926 816 נות בבנ  פיקדו
ם 5,896 4,778 5,857 י ר י ח ך הכל נכסי חוב שאינם ס  ס

ות י  באור 6 ־ מנ
 ליום 31
ום 30 ביוני בדצמבר  לי

2016 2016 2017 

 בלתי מבוקר מבוקר
 אלפי ש״ח

ת 34,357 30,845 33,391 ו ר י ח יות ס  מנ
ת 70 77 77 ו ר י ח יות לא ס  מנ

ך הכל מניות 34,427 30,922 33,468  ס



ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ד - קדו ה ה.  ק.
ם י י פ ס כ רים לרוחות ה  באו

 ליום 31
 ליום 30 ביוני בדצמבר

2016 2016 2017 
 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי שי׳ח

37,877 37,567 33,829 
3 3 3 

37,880 37,570 33,832 

ת ת אחרו ו ע ק ש  באור 7 - ה

: ב כ ר  א. ה

ת ו ר י ח ת ס ת אחרו ו ע ק ש  ה
ל ת ס ו ד ו ע  ת

ת ו י צ פ ו  א

2,255 2,141 3,103 

94 23 

2,349 2,164 3,103 

40,229 39,734 36,935 

ת ו ר י ח ת שאינן ס ת אחרו ו ע ק ש  ה
ן ו כ ן סי ת הו ו קרנ ה ו ע ק ש ת ה ו נ ר  ק

ם רי ז ג ם נ י ר י ש כ  מ

ת ו ר ח ת א ו ע ק ש ל ה כ ך ה  ס
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש  ק«ה.ד - קדו ה
ם י י פ ס כ רים לרוחות ה  באו

ם ויתרות זבות באי  באור 8 - ז

 ליום 31
ום 30 ביוני בדצמבר  לי

2016 2016 2017 
 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ה
ם * 78 105 79 רי  צדדים קשו

ת 5 14 ו ד ס ו  מ
ת בגין נגזרים 12 בו י  התחי

ת לשלם 93 111 92 צאו  הו
ם ויתרות זכות 188 230 171 ך הכל זכאי  ס

 * פירוט נוסף ־ בביאור 11
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ד - קרו ה ה. .  ק
ם י י פ ס כ  באורים לדוחות ה

 באור 9 - דמי גי הול

 א. פירוט דמי הניהול:
ה  לשנ

ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה ו ל־3 חודשים ש מ י י ת ס ה ם ש דשי  ל־6 חו
ם ביום ביום ו  בי

 30 ביוני 30 בימי 31 בדצמבר
2016 2016 2017 2016 2017 

קר מבוקר  בלתי מבו

 אלפי ש״ה

ם 21 23 10 11 45 חי  בטו

ם וחברי ועדות 48 42 22 21 88 רי  דמי גמולים לדירקטו
ם לגורמים המתפעלים 237 254 119 135 488  תשלו
 ניהול השקעות 55 57 27 28 114
ים 263 262 132 139 534  שירותים מקצועי

ת 4 _3 _1 1 _10 ו ר ח  א
ת דמי ניהול "628 641 311 335 1,279 ך הכל הוצאו  ס

ם: תי  ב. שיעור דמי ניהול מעמי
ה  לשנ

ה מ י י ת ס ה  ש
ום 31 ו בי מ י י ת ס ה ם ש דשי  ל-6 חו
ום 30 ביוני בדצמבר  בי

2016 2016 2017 

% % 0/0 
ם י ס כ נ ך ה ס  דמי ניהול מ

 שיעור דמי ניהול שנתיים מירביים
ת רשאית לגבות על פי ל ה נ מ  שהחברה ה

ת הדין 2.0 2.0 2.0 ראו  הו

 שיעור דמי ניהול ממוצע שגבתה
ת בפועל 0.33 0.33 0.67 ל ה נ מ ה ה ר ב ח  ה

 שירותי תפעול ניתנים לחברה על ידי לאומי שש״ה בע״מ ואינפיניטי שירותי חברה מנהלת גמל בע״מ.

ת א ת חשבונות העמיתים וכן שירותים נלווים, כל ו א ת חשבונות החברה והקרן ו ד לאומי שש״ה בע״מ הוא לנהל א  תפקי

ת כל דין. ן והוועדות שלו ובכפוף להוראו ו ת החברה, הדירקטורי ראו  בכפוף להו

ת, הלת גמל בע״מ נותנת לחברה שירותי תפעול הכוללים שירותי תפעול עמיתים(הפקדו  אינפיניטי שירותי חברה מנ

ר האינטרנט. ת ת ותפעול א חו  העברות ומשיכות של עמיתים), שירותי גביה, שימור לקו
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - קדו ה ה.  ק.
ם י י פ ס כ  באורים לדוחות ה

 באור 10- הוצאות ישירות
 לשנה

ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה ו ל־3 חודשים ש מ י י ת ס ה  ל־6 חודשים ש
ום ביום ביום  בי

 30 ביוני 30 ביוני 31 בדצמבר
2016 2016 2017 2016 2017 

קר מבוקר  בלתי מבו
 אלפי ש״ח

ה ומכירה של ניירות ערך 26 32 13 12 54 י  עמלות קנ
 עמלות ניהול חיצוני:

ת השקעה 26 13 18 7 23 ו  בגין השקעה בקרנ
ם מחוץ לישראל כסי  בגין השקעה בנ

ל 7 4 5 4 11  ותעודות ס
34 11 23" 17 33" 

2 1 - 1 1 * ת ו ר ח  עמלות א
ת ישירות 60 50 36 24 90 ך הכל הוצאו  ס

ה  לשנ
ה מ י י ת ס ה  ש

ום 31 ו בי מ י י ת ס ה ם ש  ל־ 6 חודשי
: בדצמבר י נ ו י ום 30 ב  בי

2016 2016 2017 
0.027 0.016 0.014 

0.011 0.006 0.014 

0.005 0.002 0.004 
0.001 0.000 0.001 

ם שנה ו ת ם ל י ס ב ד נ ר ס  שיעוד מתו
ת מ ד ו  ק

ייה ומכירה של ניירות ערך  עמלות קנ
 עמלות ניהול חיצוני:

ות השקעה  בגין השקעה בקרנ
ם מחוץ לישראל כסי  בגין השקעה בנ

ל  ותעודות ס

ת ו ר ח  עמלות א

ם שוברים בסניף וכדומה. ת כגון:עמלת העברה בנקאית, תשלו ו ר ח  * מדובר בעמלות תפעול א
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש  ק.ה>ד - קדו ה
ם י י פ ס כ רים לדוחות ה  באו

ם י ר ו ש ת עם בעלי ענייו וצדדים ק תרו  באור 11- י

ם י ר ו ש ם בעלי עניין וצדדים ק ת ע  א. יתרו

ם י א כ ת ז תרו  י
 ליום 31
ום 30 ביוני בדצמבר  לי

2016 2016 2017 
 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש״ה

ת 25 24 25 עדו י ו חבר ם ו י ר ו ט ק ר י ל ד מו  ג
מ 30 31 31 ׳ ל בע׳ מ ת ג ל ה נ ה מ ר ב תי ח רו טי שי י נ י פ נ  אי
׳מ 9 9 9 שראל ובעולם) בע׳ בי ת( ו ל השקע הו י י נ ט י נ י פ נ  אי

ם 14 41 14 י פ ס ל כ ה נ מ ל ו ״ כ נ תי מ רו  שי
79 105 78 

בים י ת חי תרו  י
 ליום 31
ום 30 ביוני בדצמבר  לי

2016 2016 2017 
 בלתי מבוקר מבוקר

 אלפי ש׳יח
15 2 9 

 לשנה
ה מ י י ת ס ה  ל- 6 חודשים ש

ום 30 ביום 31 ו בי מ י י ת ס ה  ש
: בדצמבר י נ ו  בי
2016 2016 2017 

קר מבוקר  בלתי מבו
380 191 185 

114 57 55 

87 42 48 

164 82 81 

14 7 6 

ר ו ש ש ־ צד ק א ר ח מ ו ט י  ב

ם י ר ו ש ת עם בעלי עניין וצדדים ק ו א ק ס  ב. ע

׳מ ל בע׳ מ ת ג ל ה נ ה מ ר ב תי ח רו טי שי י נ י פ נ  אי

מ ״ ע שראל ובעולם) ב בי ת( ו ל השקע הו י י נ ט י נ י פ נ  אי

ת ו עד י ו חבר ם ו י ר ו ט ק ר י ל ד מו  ג

ם י פ ס ל כ ה נ מ ל ו ״ כ נ תי מ רו  שי

ם י ר ו ט ק ר י ח ד ו ט י  ב
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ם בע״מ י ח ק ו ר ת ל ו מ ל ת ש ר - קרו ה . ה ,  ק
ם י י פ ס כ רים לרוהות ה  באו

ם י ס י  באור 12- מ

א פועלת בכפוף י ה ת גמל, ו ו פ ו ח על ק ו ק י פ ק ה ו ח ב ה ו ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ה ב ת ר ד ג ה ת כ ו מ ל ת ש ן ה ר א ק י ן ה ר ק  א. ה

. ה ס נ כ ס ה ת מ ו נ ק ת  ל

דה. ת הפקו ו א ר ו ה ובכפוף ליתר ה ס נ כ ס ה ת מ ד ו ק פ ף 9(2) ב ס בישראל, לפי סעי מ ת מ ו ר ו ט ן פ ר ק ת ה ו ס נ כ  ב. ככלל, ה

ירות בחו׳יל. י ם בנ י ר ח ם א י ק י ז ח מ ו ל מ ר, כ ס במקו ה מ כ ו נ ו מ ת אל ו ע ק ש ״ל. בגין ה ם בחו רי ירות ערך ז י ה בנ ע י ק ש ן מ ר ק  ג. ה

ם : י ס ת מ ו א צ ו ב ה כ ר  ד. ה

 לשנה
ה מ י י ת ס ה ו ש מ י י ת ס ה ו ל־3 הודשים ש מ י י ת ס ה  ל-6 הודשים ש

ום ביום ביום  בי
 30 ביוני 30 ביוני 31 בדצמבר

2016 2016 2017 2016 2017 

קר מבוקר  בלתי מבו

 אלפי ש״ה

ם 23 32 16 26 44 רי ירות ערך ז י ת בנ ו ע ק ש ה  מ

ות י ו ות והתקשר י ת תלו ו י בו י  באור 13- התחי

ן ר ק ב מ כ ר ו מ ) ח ״ י ש נו 362 אלפ ן הי ז א מ ך ה י ר א ת ם ל י ד י ב ע מ לל של ה ב הכו ו ח ם ה ו כ ס ן ל ד מ ו א ת ה ל ע פ ת מ ה ה ר ב ח  1. ע״פ ה

ר ש ם א י ת י מ ת בגין ע בו ם חו ע ת ה ו ב ו ח ה ק מ ל , ח את ם ז ד ע ח . י ך כ 15 אש״ח) ס רה ב ת צבו י ב י מר ח ו ״ ש ך כ 347 א ס  ב

ם לקרן במשך של י מ ו ל ש ת ם בהעברת ה רי ר מפג ש ם א י ד י ב ע מ . ל ק י ס ע מ ל ה ו א בבירור מ צ מ ן נ י ם עדי ה ל ס ש ו ט ט ס  ה

געים בדבר. ו ם הנ י ת י מ ע ת ל דעו ת הו ו כן, נשלחו כמ ה ו א ר ת י ה ב ת כ ם מ י ח ל ש תר נ ו ו י ם א י ש ד ו ה של שלושה ח פ ו ק  ת

. ם י י ת ו ה ם מ י י ט פ ש ם מ י כ י ל ה ד ל ה צ נ י ה א ר ב ח  2. ה

ך הדיווח  באיר 14- ארועים לאחר תארי

ח. ו ו ך הדי י ר א ר ת ח א י ל פ ס כ ח ה ו ו י ת על הד י ת ו ה ה מ ע פ ש ם בעלי ה י ע ו ר י ע על א דו א י  ל

י ו נ ת המי ש ק ב ך 27/7/2017 ו י ר א ת ן מ ו י ר רקטו י בת הד שי ן בי ו י ר ו רקט י ש הד א ושבת ר ה לי ת נ ו ו מ ק מ י ת רלי ש י ר ו ט ק ר י ד  ה
ך 9/8/2017. י ר א ת ן ב ו ה ק ה ת שו ה ברשו ר ש ו  א
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