


 
 

  
 

E-mail: secretary@vardilot.co.il



 
 

  
 

E-mail: secretary@vardilot.co.il

 

 
 

 
 
 

 



E-mail: secretary@vardilot.co.il











































































 
 

  
  
  
  

  בע"מ ופðסיה גמל , איðפיðיטי השתלמות
  

  " ן פðסיה מקיפהרק "איðפיðיטי  
=========== =  

  
  
  
  
  

  סקירת ההðהלה על מצבה
  

  ותוצאות פעולותיה  קרן הפðסיהשל 
  

  31/12/2025ביום  שהסתיימהלשðה 
  



  בע"מופðסיה גמל , מותאיðפיðיטי השתל
  " קרן פðסיה מקיפה "איðפיðיטי 

 ============  
 

  2

  
    

  
  עðייðים תוכן 

  
  

  3............... .............................................................................................................................   מאפייðים כלליים   . 1

  8  ................................................................................................................................  רןקðיתוח זכויות עמיתי ה  . 2

  6  ..................................................................................................................................  מידע אודות דמי הðיהול  . 3

  ð ................................................................................................................................  7יתוח מדיðיות ההשקעות  . 4

  ð..... .  ..........................................................................................................................................  7יהול סיכוðים  . 5

  21  ....................................................................................  הערכת בקרות, ðהלים ובקרה פðימית על הדיווח הכספי   . 6

  22  .......  ..………………………………………………………………דוח ההðהלה על אחריותה לדו"ח השðתי   . 7

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  בע"מופðסיה גמל , מותאיðפיðיטי השתל
  " קרן פðסיה מקיפה "איðפיðיטי 

 ============  
 

  3

  מאפייðים כלליים  . 1
 
  
 

חברת   מðוהלת ע"יקרן פðסיה חדשה מקיפה, ההיðה  )  "הקרן (להלן: ""  פðסיה מקיפה"איðפיðיטי    קרן הפðסיה .1.1

"  בע"מופðסיה  מל  , גאיðפיðיטי השתלמות גוף מוסדי ובעלת רישיון מבטח החברה המðהלת(להלן:  "), שהיðה 

 שהתקבל מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. 

) ע"י חברת איðפיðיטי  ðיהול תיקי השקעות (בישראל ובעולם) 100%מוחזקת בשליטה מלאה (  החברה המðהלת .1.2

איðפיðיטי":  להלן(  בע"מ מר אמיר  חברת  היðו  היחיד בחברת איðפיðיטי  הדיווח, בעל המðיות  למועד  ðכון   .("

 איל. 

 וחברים בה עמיתים שכירים ועצמאיים. , 2022הקרן הוקמה והחלה את פעילותה בחודש אפריל  .1.3

וðכללים בה מסלולי השקעה מאושרים 14036הקרן היðה בעלת אישור מס הכðסה כקופת גמל לקצבה מס'   .1.4  ,

עד  15685,  14334,  14333,  14054,  14043,  14042,  14040,  14039,  14038,  14037מס':   היðו  . תוקף האישורים 

 . 31.12.2026ליום 

ליום   ðוספים    31.12.2022עד  השקעה  מסלולי  שלושה  בקרן  מספר    –היו  . 14057-ו   14056,  14055מסלולים 

  מסלולים אלה ðסגרו, ואיðם קיימים עוד. 

על   .1.5 עומדים  דין,  פי  על  לקרן,  המירביים  ההפקדה  עובד,    7%שיעורי  ו  7.5%תגמולי  מעסיק    8.33%-תגמולי 

 פיצויים. 

   מדיðיות ההשקעות של המסלולים השוðים עפ"י התקðות היא כדלקמן: .1.6

  
  

  שמות המסלולים

  

  קוד מסלול
מס   מס' 

  מדיðיות השקעה   סוג אישור   הכðסה

מקיפה  איðפיðיטי  
     ומטה  50מסלול לבðי 

ðכסי העמיתים יהיו חשופים לðכסים שוðים בכפוף    פðסיה   14037 000-14037-14036000000000-513621110
להוראות הדין. הðכסים יושקעו על פי שיקול דעתה  
בגילאי   היתר,  בין  בהתחשב,  ההשקעות,  ועדת  של 

המסלול.   לðכסים  עמיתי  החשופים  המסלול  ðכסי 
כמפורט לעיל יהיו כל ðכסי המסלול למעט הðכסים  
באפיק   או  "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים 
השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות ההסדר  

  . התחיקתי

מקיפה  איðפיðיטי  
    60עד  50מסלול לבðי 

ðכסי העמיתים יהיו חשופים לðכסים שוðים בכפוף   פðסיה   14038 513621110-00000000014036-14038-000
להוראות הדין. הðכסים יושקעו על פי שיקול דעתה  
בגילאי   היתר,  בין  בהתחשב,  ההשקעות,  ועדת  של 

המסלול.   לðכסים  עמיתי  החשופים  המסלול  ðכסי 
כמפורט לעיל יהיו כל ðכסי המסלול למעט הðכסים  
באפיק   או  "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים 
השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות ההסדר  

  . התחיקתי

מקיפה  איðפיðיטי  
לבðי     60מסלול 

    ומעלה

ðכסי העמיתים יהיו חשופים לðכסים שוðים בכפוף   פðסיה   14039 513621110-00000000014036-14039-000
להוראות הדין. הðכסים יושקעו על פי שיקול דעתה  
בגילאי   היתר,  בין  בהתחשב,  ההשקעות,  ועדת  של 

המסלול.   לðכסים  עמיתי  החשופים  המסלול  ðכסי 
כמפורט לעיל יהיו כל ðכסי המסלול למעט הðכסים  
באפיק   או  "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים 
השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות ההסדר  

  . התחיקתי

מקיפה   איðפיðיטי 
מדדי    –  עוקבמסלול  

  מðיות 

שלא    פðסיה   14040 513621110-00000000014036-14040-000 בשיעור  מðיות,  במדדי  יושקעו  המסלול  ðכסי 
מ על    75%-יפחת  יעלה  יתרת הðכסים,  100%ולא   .

במזומðים   יושקע  אשר  מהðכסים  שיעור  למעט 
לצורך טיפול בהפקדות, משיכות והעברות כספים,  
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הדין   להוראות  בכפוף  שוðים  במדדים  תושקע 
ההשקעות.   ועדת  של  דעתה  לשיקול  ðכסי  ובכפוף 

כל   יהיו  לעיל  כמפורט  לðכסים  החשופים  המסלול 
באגרות   המושקעים  הðכסים  למעט  המסלול  ðכסי 
מובטח   השקעה  באפיק  או  "ערד"  מסוג  חוב 

  .תשואה, בהתאם להוראות ההסדר התחיקתי

מקיפה   איðפיðיטי 
מדד    עוקבמסלול  
S&P 500  

מדד    פðסיה   14054 513621110-00000000014036-14054-000 יעקבו אחר  בשיעור  ðS&P 500כסי המסלול   ,
של   המסלול    100%חשיפה  ðכסי  המסלול.  מðכסי 

יהיו    S&P 500העוקבים אחר מדד   לעיל,  כמפורט 
אשר   מהðכסים  שיעור  למעט  המסלול  ðכסי  כל 
יושקע במזומðים לצורך טיפול בהפקדות, משיכות  

ðכסי המסלול החשופים לðכסים    . והעברות כספים
כמפורט לעיל יהיו כל ðכסי המסלול למעט הðכסים  
באפיק   או  "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים 
השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות ההסדר  

  . התחיקתי

מקיפה   איðפיðיטי 
 מסלול משולב סחיר 

  

513621110-00000000014036-14333-000 14333 

  

מðיות,    פðסיה  של  לתמהיל  חשופים  יהיו  המסלול  ðכסי 
ובחו"ל,   בארץ  ממשלתי,  ואג"ח  קוðצרðי  אג"ח 

מ יפחת  שלא  חשיפה  על    75%-בשיעור  יעלה  ולא 
כאמור    120% לðכסים  חשיפה  המסלול.  מðכסי 

בלבד.   סחירים  בðכסים  השקעה  באמצעות  תושג 
(בðכסי   במישרין  הן  להתבצע  עשויה  ההשקעה 
(לרבות   בðגזרים  השקעה  באמצעות  והן  בסיס) 

אופציות וכתבי  אופציות  עתידיים,  ולרבות    חוזים 
גידור   לצרכי  משמשים  אשר  סחירים  לא  ðגזרים 
וðגזרים לא סחירים אשר שוויים ðגזר מðכס בסיס  

יתרת  סחיר ðאמðות.  ובקרðות  סל  בקרðות   ,(
שהופקדו   ופיקדוðות  במזומðים  תושקע  הðכסים 

על   עולה  שאיðה  ממועד    3לתקופה  חודשים 
להיות    הפקדתם. עשויה  זה  במסלול  השקעה 

החשופים   המסלול  ðכסי  מטבע.  לסיכוðי  חשופה 
לðכסים כמפורט לעיל יהיו כל ðכסי המסלול למעט  
או   "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים  הðכסים 
באפיק השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות  

  .  ההסדר התחיקתי

מקיפה   איðפיðיטי 
מדדים   עוקב  מסלול 

 גמיש

  

513621110-00000000014036-14334-000 14334 

  

מ  פðסיה  יפחת  שלא  בשיעור  המסלול,  ולא    ð-75%כסי 
על   אג"ח  100%יעלה  או  מðיות  יעקבו אחר מדדי   ,

ביðיהם,   שילוב  או  ממשלות,  אג"ח  או  קוðצרðי 
ולכל   מדדים,  מחקי  מסלולים  באשכול  כהגדרתם 

כאמור מדדים  בשלושה  על    הפחות  [העוðים 
 5, שער  2, חלק  4בפרק    6התðאים המðויים בסעיף  

השקעה],   ðכסי  ðיהול  שכותרתו  המאוחד,  בחוזר 
מדד עוקבי  מכשירים  הðכסים,  באמצעות  יתרת   .

שיושקע   מהðכסים  שיעור  בðגזרים  למעט 
ופיקדוðות   במזומðים  גידור,  לצרכי  המשמשים 

על   עולה  שאיðה  לתקופה  חודשים    12שהופקדו 
בביטחוðות טיפול  לצורך  הפקדתם,    בגין   ממועד 

ðגזרים, הפקדות, משיכות והעברות כספים, יעקבו  
שוðים   מדדים  המðויים  אחר  התðאים  על  [העוðים 

שער  2, חלק  4בפרק    6בסעיף   המאוחד,    5,  בחוזר 
בכפוף   השקעה]  ðכסי  ðיהול  להוראות  שכותרתו 

להיות  הדין עשויה  כאמור  מדדים  אחר  עקיבה   .
החשופים   המסלול  ðכסי  מטבע.  לסיכוðי  חשופה 
לðכסים כמפורט לעיל יהיו כל ðכסי המסלול למעט  
או   "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים  הðכסים 
באפיק השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות  

  .  ההסדר התחיקתי

מקיפה   איðפיðיטי 
  מסלול הלכה 

ðכסי המסלול יהיו חשופים לðכסים מסוגים שוðים    פðסיה   14042 513621110-00000000014036-14042-000
ההלכה   לכללי  ובכפוף  הדין  להוראות  בכפוף 
תהייðה   במסלול  ההשקעות  בלבד.  היהודית 
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ועדת   של  הבלעדית  ובאחריותה  בסמכותה 
לפעול   חייבת  תהיה  המðהלת  והחברה  ההשקעות, 
השאת   זה.  במסלול  העמיתים  פי  על  בðאמðות 
בו   שההשקעות  בכך  מוגבלת  זה  במסלול  התשואה 

היהודית.   ההלכה  לכללי  המסלול  כפופות  ðכסי 
ðכסי   כל  יהיו  לעיל  כמפורט  לðכסים  החשופים 
חוב   באגרות  המושקעים  הðכסים  למעט  המסלול 
תשואה,   מובטח  השקעה  באפיק  או  "ערד"  מסוג 

  . בהתאם להוראות ההסדר התחיקתי

מקיפה   איðפיðיטי 
בסיסי  מסלול  
  למקבלי קצבה 

ðכסי המסלול יהיו חשופים לðכסים מסוגים שוðים    פðסיה   14043  513621110-00000000014036-14043-000
של   דעתה  לשיקול  ובכפוף  הדין  להוראות  בכפוף 

לðכסים  ועדת ההשקעות.   ðכסי המסלול החשופים 
כמפורט לעיל יהיו כל ðכסי המסלול למעט הðכסים  
באפיק   או  "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים 
השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות ההסדר  

  . התחיקתי

מקיפה   איðפיðיטי 
  מסלול מðיות 

ובחו"ל,    פðסיה   15685  513621110-00000000014036-15685-000 יהיו חשופים למðיות בארץ  ðכסי המסלול 
מ יפחת  שלא  חשיפה  על    75%-בשיעור  יעלה  ולא 

כאמור    120% לðכסים  חשיפה  המסלול.  מðכסי 
ובאמצעות   במישרין  השקעה  באמצעות  תושג 
השקעה בðגזרים (לרבות חוזים עתידיים, אופציות  
ðאמðות   בקרðות  סל,  בקרðות  אופציות),  וכתבי 
בכפוף   תושקע  הðכסים  יתרת  השקעה.  ובקרðות 
הכולל   החשיפה  ששיעור  ובתðאי  הדין  להוראות 

על   יעלה  לא  המסלול.    120%במסלול  מðכסי 
לסיכוðי   חשופה  להיות  עשויה  זה  במסלול  השקעה 
כמפורט   לðכסים  החשופים  המסלול  ðכסי  מטבע. 
הðכסים   למעט  המסלול  ðכסי  כל  יהיו  לעיל 
באפיק   או  "ערד"  מסוג  חוב  באגרות  המושקעים 
השקעה מובטח תשואה, בהתאם להוראות ההסדר  

  התחיקתי. 

  
  

  

 בתקופת הדוח עודכן תקðון הקופה כפי שיפורט להלן:  .1.7

במסגרת הוראות רשות שוק ההון, ובהתאם לתקðות מס הכðסה במועד אישור התקðון, שוðה גובה סכום 

ההפקדה החודשית לקרן פðסיה מקיפה. ðכון להיום עריכת דוחות אלו, תקרת ההפקדה החודשית לקרן פðסיה 

  ₪.  5,459 –כללית היðה 

)מועד ההפקדה הראשוðה 3(ג) ולהלן הðוסח החדש: "גיל תחילת הכיסוי הביטוחי (34. עודכן ðוסח סעיף 2

שלאחר מועד משיכת כספים או העברת כספים למעט משיכת כספי פיצויים ולמעט במקרה של העברת כספים 

)מועד קבלת קצת זקðה בשל חלק או מלוא היתרה 4לבן זוג לשעבר בהתאם לחוק חלוקת חיסכון פðסðיוðי. (

הצבורה של העמית בקרן, למעט קבלת קצבת זקðה מכספים שהועברו לחשבוðו של העמית בקרן מקופת גמל  

  להשקעה בלבד לשם קבלת קצבת זקðה בהתאם להוראות תקðות העברת כספים".

), (ו) ובתוך כך התווספה הגדרת "משיכה" לעðיין זה ולהלן התוספת: "לעðיין זה,  7(ג)(36עודכן ðוסח סעיף 

   –משיכה 

לרבות קבלת קצבת זקðה, למעט קבלת קצבת זקðה מכספים שהועברו לחשבוðו של העמית בקרן מוקפת    . 1

  גמל להשקעה בלבד, לשם קבלת קצבת זקðה בהתאם להוראות תקðות העברת כספים; 

  למעט העברת כספים לבן זוג לשעבר, בהתאם לחוק חלוקת חיסכון פðסיוðי;".   . 2

, ובתוך כך התווסף תðאי המובא בðוסח החדש של הסעיף להלן: "... ובתðאי שאיðו  41. עודכן ðוסח סעיף 3

  מקבל קצבת ðכות מהקרן".

  ), (ד), (ה) בðוסח שלהלן: "ארכת ביטוח7(ג)( 37. עודכן ðוסח סעיף 4
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) העמית משך כספים ממרכיב התגמולים או העביר כספים לקרן אחרת, לאחר שחדל להיות עמית פעיל,;  2(

  למעט העברת כספים לבן זוג לשעבר בהתאם לחוק חלוקת חיסכון פðסיוðי.

) העמית החל לקבל קצבת ðכות מלאה או קצבת זקðה מהקרן, למעט קבלת קצבת זקðה מכספים שהועברו  7(

לחשבוðו של העמית בקרן מקופת גמל להשקעה בלבד, לשם קבלת קצבת זקðה, בהתאם להוראות תקðות  

  העברת כספים; 

הקרן הðוספת) בשל אותו   -(ו) עמית בארכת ביטוח שהוא עמית מבוטח בקרן פðסיה חדשה כללית ðוספת (להלן 

שכר קובע, ואירע אירוע ביטוחי המזכה את העמית או שאיריו בקצבה הן מהקרן והן מהקרן הðוספת, תשולם  

לו קצבת ðכות או לשאיריו קצבת שאירים, לפי העðיין, מהקרן הðוספת, וממðה בלבד. על אף האמור, אם ðקבע  

שהעמית או כל אחד משאיריו בðפרד זכאים מהקרן הðוספת לקצבה ðמוכה מהקצבה לה הם זכאים מהקרן,  

  ישולם להם מהקרן ההפרש שבין הקצבה בקרן הðוספת לקצבה לה זכאים מהקרן".

  ), (ד), (ה) בðוסח שלהלן: " הסדר ביטוח7(ג)( 37. עודכן ðוסח סעיף 5

) העמית משך כספים ממרכיב התגמולים או העביר כספים לקרן אחרת, לאחר שחדל להיות עמית פעיל; ,  2(

  למעט העברת כספים לבן זוג לשעבר בהתאם לחוק חלוקת חיסכון פðסיוðי.

) העמית החל לקבל קצבת ðכות מלאה או קצבת זקðה מהקרן למעט קבלת קצבת זקðה מכספים שהועברו  7(

לחשבוðו של העמית בקרן מקופת גמל להשקעה בלבד, לשם קבלת קצבת זקðה, בהתאם להוראות תקðות  

  העברת כספים; 

הקרן הðוספת) בשל אותו  -(ד) עמית בהסדר ביטוח שהוא עמית מבוטח בקרן פðסיה חדשה כללית ðוספת (להלן  

שכר קובע, ואירע אירוע ביטוחי המזכה את העמית או שאיריו בקצבה הן מהקרן והן מהקרן הðוספת, תשולם  

לו קצבת ðכות או לשאיריו קצבת שאירים, לפי העðיין, מהקרן הðוספת, וממðה בלבד. על אף האמור, אם ðקבע  

שהעמית או כל אחד משאיריו בðפרד זכאים מהקרן הðוספת לקצבה ðמוכה מהקצבה לה הם זכאים מהקרן,  

  ישולם להם מהקרן ההפרש שבין הקצבה בקרן הðוספת לקצבה לה זכאים מהקרן.

(ה) עמית שðקבעה לו ðכות חלקית או שחלה הפחתה בשיעור הðכות שðקבעה לו, רשאי להורות לחברה המðהלת 

  להלן".  75להחיל בעðייðו הסדר ביטוח, בהתאם לקבוע בסעיף 

בהתאם לðוסח שלהלן: "תðאי זכאות לקצבה עמית זכאי לקבלת קצבת זקðה החל מגיל   42. עודכן ðוסח סעיף 6

הזכאות המיðימאלי לקצבת זקðה או ממועד מאוחר יותר, בהתאם לבחירתו, ובתðאי שאיðו מקבל קצבת ðכות  

  מהקרן.

  (א) בהתאם לðוסח שלהלן: "קצבת זקðה הכוללת תקופת תשלומים מובטחים.50. עודכן ðוסח סעיף 7

(א)עמית רשאי לבחור במועד הבקשה לקבלת קצבת זקðה בתקופת תשלומים מובטחים, ובלבד שגילו בתום 

החודשים    24ושלא היה זכאי לקבלת קצבת ðכות במהלך  87תקופת התשלומים המובטחים לא יעלה על 

, תקוצר 87שקדמו למועד הגשת הבקשה. בחר עמית בתקופת תשלומים מובטחים שבסופה גילו יעלה על 

  ". 87תקופת התשלומים המובטחים למספר החודשים שבסופם יהיה גיל העמית 

  )(א) בהתאם לðוסח שלהלן: "היוון קצבת זקðה2(א)( 51. עודכן ðוסח סעיף 8

מקדם ההיוון המפורט בðספח ז', שייקבע בהתאם   –(א) עבור עמית שלא בחר  בתקופת תשלומים מובטחים 

לðתוðי העמיתם שלפיהם חושבה קצבת הזקðה ולתקופת ההיוון, ועבור עמית שבחר בתקופת תשלומים 

  מקדם ההיוון המפורט בðספח ו', שייקבע בהתאם לתקופת ההיוון".  –מובטחים 

  ), (ח), (ט) בהתאם לðוסח שלהלן: "זקיפת דמי גמולים לעמית ðכה3(א)( 74. עודכן ðוסח סעיף 9

לעמית שהיðו ðכה  100%)שיעור הðכות שקבע הגורם הרפואי לעמית המבוטח שהיðו ðכה חלקי, ושיעור של  3(

  מלא, והכל, כפי שיתעדכן מעת לעת; 

(ח)עמיתה הזכאית או עשויה להיות זכאית לקבלת גמלה לשמירת היריון מהמוסד לביטוח לאומי, רשאית  

להגיש לחברה המðהלת בגין אותו אירוע ביטוחי, תביעה להכיר בה כזכאית לזקיפת דמי גמולים בלבד, ללא 

  יחולו בשיðוים המחוייבים על תביעה זו.  63-68זכאות לקצבת ðכות. הוראות סעיף 
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(ט)דמי הגמולים שיזקפו לעמית ðכה יעודכðו בהתאם לשיעור שיðוי המדד, כפי שðקבע בהוראות ההסדר  

  התחיקתי ובהוראות הקבועות לעðיין זה בפרק יא' שעðייðיו חישוב ועדכון זכויות עמיתים ומקבלי קצבה". 

  (ב), (ג), (ה), (ו) בהתאם לðוסח שלהלן: " חישוב קצבת שאירי עמית מבוטח94. עודכן ðוסח סעיף 10

  . 40% -(ב)עבור יתום שהוא בן עם מוגבלות 

(ג)עלה סכום קצבאות שאירי עמית מבוטח על סכום הקצבה הבסיסית לשאירים, תופחת תחילה קצבת 

ההורה, ואחר כך תופחת קצבת היתומים למעט יתום שהוא בן עם ביחס שווה בין היתומים. יובהר, כי במקרה  

בו היה לעמית המבוטח יותר מבן עם מוגבלות אחד בðוסף לאלמן, יופחתו הקצבאות המשולמות לבðים עם 

מוגבלות, באופן שסכום קצבאות השאירים המשולמות לאלמן ולבðים עם מוגבלות גם יחד לא יעלו על סכום  

הקצבה הבסיסית לשארים. למען הסר ספק, יובהר כי תתכן הפחתת מלוא קצבת שאיר מסוים בהתאם לסעיף 

  לרבות בן ðבחר עם מוגבלות. –זה. לעðיין סעיף זה, בן עם מוגבלות 

(ה)עלתה יתרת הזכאות הצבורה של העמית המבוטח על הערך המהוון של קצבאות השאירים, תוגדל הקצבה  

לשאירים בשיעור המתקבל מחלוקת יתרת הזכאות הצבורה בערך המהוון של הקצבאות. הערך המהוון של 

. הערך המהוון  2ח'-1הקצבאות יחושב על ידי הכפלת הקצבה לכל שאיר במקדמי ההמרה שבðספחים ח'

.  1לקצבאות הורה, בן ðבחר עם מוגבלות ובן עם מוגבלות יחושבו בהתאם למקדמי ההמרה לבן זוג שבðספח ח'

שאיר רשאי להוון את החלק בקצבת השאירים שהוגדל לפי סעיף זה וזאת על ידי מכפלת החלק שהוגדל  

  93בקצבת השאירים כאמור במקדם ההמרה של השאיר המפורט לעיל. יובהר כי במקרה בו חל האמור בסעיף 

  93(ה), הערך המהוון של קצבאות השארים לעðיין סעיף זה יחושב לאחר ביצוע ההפחתות בסעיפים  95(ו) או 

  (ה) לפי העðיין.  95(ו) או 

(ג), תופחת הקצבה לשאירים בשיעור 33(ו)ðפטר העמית המבוטח, במהלך תקופת האכשרה הקבועה בסעיף 

המתקבל מחלוקת הסכום שðמשך או שהועבר לקופת גמל אחרת על ידי העמית בערך המהוון של הקצבאות. 

הערך המהוון של הקצבאות יחושב על ידי הכפלת הקצבה לכל שאיר, ðכון למועד פטירת העמית, במקדמי  

. הערך המהוון לקצבאות הורה, בן ðבחר עם מוגבלות ובן עם מוגבלות יחושבו 2ח'-1ההמרה שבðספחים ח'

  ". 1בהתאם למקדמי ההמרה לבן זוג שבðספח ח'

(ה) בהתאם לðוסח שלהלן: "(ה)על אף האמור בסעיף זה, משך או העביר העמית המבוטח  96. התווסף סעיף 11

כספים ממרכיב הפיצויים לאחר מועד האירוע המזכה למקרה הðכות, תופחת קצבת שאירי הðכה בשיעור 

המתקבל מחלוקת הסכום שðמשך או הועבר לקופת גמל אחרת בערך המהוון של הקצבאות. הערך המהוון של  

הקצבאות יחושב על ידי הכפלת הקצבה לכל שאיר, ðכון למועד פטירת הðכה,  במקדמי ההמרה שבðספחים  

. הערך המהוון לקצבאות הורה, בן עם מוגבלות ובן ðבחר עם מוגבלות יחושבו בהתאם למקדמי  2ח'-1ח'

. לעðיין סעיף זה, הסכום שðמשך, לרבות מס שðוכה במקור או שהועבר לקופת גמל  1ההמרה לבן זוג שבðספח ח'

אחרת, יחושב בתוספת הפרשי תשואה שהושגו בקרן במסלול ההשקעות ממðו ðמשכו או הועברו הכספים, 

ועודף או גרעון אקטוארי שעל פיהם עודכðו בקרן היתרות הצבורות של העמיתים, והכל בגין התקופה שממועד 

  המשיכה או ההעברה, לפי העðיין, ועד למועד פטירת העמית הðכה". 

  (א) בהתאם לðוסח שלהלן: " תקופת תשלומים מובטחים לאלמן102. עודכן ðוסח סעיף 12

חודש, ובלבד שגילו של  240(א)אלמן של עמית הזכאי לקצבה, יהא זכאי לתשלומים מובטחים לתקופה של 

.  עלה גילו של האלמן בתום תקופת התשלומים 87האלמן בתום תקופת התשלומים המובטחים לא יעלה על 

  ". 87, תקוצר תקופת התשלומים המובטחים למספר החודשים שבסופם יהיה גיל האלמן 87המובטחים על 

הוראות תחולה ומעבר בðוסח שלהלן: "על שארי ðכה שמועד האירוע המזכה אותו   – 111. התווסף סעיף 13

, יחולו הוראות 2025ביוðי  1ושמשך את כספי הפיצויים לפðי יום  2025ביוðי  1בקצבת ðכות ðקבע לפðי יום 

  ".  2025ביוðי  1תקðון הקרן שעמד בתוקפו לפðי יום 

התווסף מסלול השקעה בשם "איðפיðיטי פðסיה  2025ביוðי  1. לאחר החלטת דירקטוריון החברה, ביום 14

  מקיפה מðיות".

  יא'). -בוצעו שיðויים בטבלאות מקדמים ותעריפים (ðספחים ג' 2025ביוðי  1. ביום 15
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 הקרן רשאית לתת הלוואות לעמיתיה. .1.8

  
, ועם מבטח Arundo reהחברה המðהלת התקשרה (בעבור הקרן) עם מבטח המשðה    1/1/2025החל מתאריך   .1.9

ðוסף,   הכללית DEVKמשðה  הקרן  המשðה   מבטחי  עם  שגובש  להסכם  בהתאם  הגדרות.  אותן  בסיס  על   ,

ביטוח על   20%ו    Arundo reביטוח על ידי    80%מבטחי המשðה היא    2, כאשר החלוקה בין  100%  -תבוטח ב

עד  DEVKידי   לשðה  הוא  ההסכם  ב31/12/2025.  מבוטחת  המקיפה  הקרן  מתאריך  90%-.  החל   .1/1/2025  

  מפרמיית הסיכון.  100%הפרמיה המועברת למבטח המשðה עבור הðשיאה בסיכון היðה בשיעור של 

לשðת   מבטחים,     ð2026כון  שלושה  בין  חדשה  חלוקה  ועודכðה  הקיים  ההסכם   ,Arundo re 80%הוארך 

DEVK 5%ו טואה ובקרן    90%. היקף הכיסוי של מבטחי המשðה בקרן המקיפה היðו בשיעור של  15%רה  -, 

  .  31/12/2026. הסכם בתוקף עד 100%המשלימה בשיעור של 

מבטח המשðה מכסה את הכיסויים הביטוחיים בהתאם לתקðון הקרן, לפי חלקו היחסי כמפורט לעיל. כמו כן,  

  כולל ביטוח המשðה מðגðון של השתתפות ברווחים, ככל שקיימים כאלה בהתאם להגדרתם בהסכם.

  לא ðצברו רווחים בחשבון הביטוח.  ð2025כון לשðת 

  

  

  

  עמיתי קרן הפðסיהðיתוח זכויות  . 1
   שיðוי במספר העמיתים .1.1

  

סוג העמיתים
לתחילת 

השðה
הצטרפו 

השðה
לסוף השðהפרשו השðה

25,72052,6147,72870,606שכירים

20614122325עצמאיים

25,92652,7557,75070,931סך הכל

מתוכם חשבוðות ביתרה של עד 500 
12,41622,415ש"ח ללא תðועה בשðה האחרוðה*

  מספר חשבוðות העמיתים*

  
  

  *ללא ðכסי פðסיוðרים ומקבלי קצבה קיימים. 
    הסבר לטבלת שיðויים במספר העמיתים

  
  חשבוðות במעמד שכיר.  70,606ישðם   2025לסוף שðת 

  חשבוðות במעמד עצמאי. 325ישðם  2025לסוף שðת 

מחשבוðות   99%ואילו, החשבוðות במעמד שכיר מהווים    רןומחשבוðות הק  1%החשבוðות במעמד עצמאי מהווים    

  לסוף שðה זו. רןהק

  .רןחשבוðות בק 7,750  חשבוðות חדשים וðסגרו 52,755 רןהשðה ðפתחו בק
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 ðיתוח זכויות עמיתים  .1.2
  

ליום 31 בדצמבר 2025

עמיתים פעילים

37,903מספר עמיתים

883,254סך ðכסים ðטו (באלפי ₪)

עמיתים לא פעילים

40,778מספר עמיתים

348,856סך ðכסים ðטו (באלפי ₪)

פðסיוðרים

25מספר מקבלי קצבה - פðסיוðרים - זקðה

11מספר מקבלי קצבה -ðכות

8מספר מקבלי קצבה -שארים

16,705סך ðכסים ðטו בגין פðסיוðרים (באלפי ₪)

36גיל ממוצע לעמיתים פעילים (בשðים)

4,193שכר מבוטח ממוצע עמיתים פעילים (בש"ח)

  
  
  
  
  
  
  מידע אודות דמי הðיהול  . 2
  

 ðכסיםעמיתים ו  –שיעור דמי הðיהול  .2.1
  

  

-0.00%
0.15%

-0.15%
0.25%

-0.25%
0.40%

-0.40%
0.50%

-0.00%
0.15%

-0.15%
0.25%

-0.25%
0.40%

-0.40%
0.50%

-----          37-               7פðסיוðרים

--    31,552          9,226--    34,253        3,650סך מסלולי העמיתים

-0.00%
0.15%

-0.15%
0.25%

-0.25%
0.40%

-0.40%
0.50%

-0.00%
0.15%

-0.15%
0.25%

-0.25%
0.40%

-0.40%
0.50%

-----    16,705--פðסיוðרים

--  238,198      110,658--  609,076    274,178סך מסלולי העמיתים

דמי ðיהול מהפקדות

דמי ðיהול מðכסים

סך מספרי עמיתים - עמיתים לא פעילים

סך ðכסים - עמיתים לא פעילים

דמי ðיהול מהפקדות

דמי ðיהול מðכסים

1.5%-0%

סך ðכסים - עמיתים פעילים

1.5%-0%

סך מספרי עמיתים - עמיתים פעילים
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ðיהול, היðו   ðוסף לדמי  אלפי ש"ח. לפירוט הרכב   546(**) סך ההוצאות הישירות הðגבות מהעמיתים בקופה, 

  "הוצאות ישירות" בדוח כספי. 13ההוצאות, ראה ביאור 
  
  

    קופהמידע אודות חמשת המעסיקים הגדולים ב .2.2
  

  

לשðה שהסתיימה ביום 
  2025 בדצמבר 31

  1.00  עבור חמשת המעסיקים הגדולים (באחוזים)  ממוצע בפועל מהפקדותשיעור דמי ðיהול 

  0.170  ממוצע בפועל עבור חמשת המעסיקים הגדולים (באחוזים) מðכסים שיעור דמי ðיהול 

  257,594  סך היקף ðכסים מðוהל עבור חמשת המעסיקים הגדולים (באלפי ₪) 

  21.9  מתוך סך ðכסים ðטו (באחוזים)עבור חמשת המעסיקים הגדולים שיעור הðכסים המðוהל  

  33,949  עמיתים כולל של חמשת המעסיקים הגדולים חשבוðות מספר 

  48.9  עמיתים כולל של חמשת המעסיקים הגדולים מתוך סך המעסיקים (באחוזים)חשבוðות מספר 
  
  

  
  

  ðיתוח מדיðיות ההשקעות  . 3
 

ודאות גבוהה בשווקים, ובעיקר -, עם תחילת כהוðתו של דוðלד טראמפ, החלו להתגבש צעדי מדיðיות שיצרו אי2025בשðת 

בשוק האמריקðי, על רקע דיוðים והצהרות בðושא תעריפים ומכסים. במקביל, ðרשמה המשך עלייה בלחצים האיðפלציוðיים הן 

הוודאות ותðודתיות השווקים, ððקטה גישה שמרðית יותר בתיק: הוגדלה  -בישראל והן בארה"ב. לðוכח העלייה ברמת אי

החשיפה למדדים רחבים (על פðי חשיפה סקטוריאלית ממוקדת), ובמקביל קוצר מעט מח"מ רכיב האג"ח, לצמצום רגישות  

  כלכלית משתðה.-לסביבה מאקרו

בהמשך השðה, ובפרט לקראת אמצע השðה/תחילת הרבעון השðי, החלו להופיע איðדיקציות להאטה ואף סיום הדרגתי של 

תהליך המלחמה בישראל, לצד ירידה בפרמיית הסיכון של ישראל. מחצית השðייה של השðה סימðה גם תחילת התחזקות של 

סיכוðית יותר: הוגדל רכיב המðיות, ðיתן משקל יתר למðיות  -השקל מול סל המטבעות. על רקע שיðוי זה בוצעה התאמה פרו

ישראליות, וכן הוארך מח"מ רכיב האג"ח מתוך הערכה לשיפור בתמחור הסיכון המקומי. בðוסף, הוגדל רכיב האג"ח  

  הקוðצרðיות בתיקים, בהתאם לשיפור בסðטימðט ולירידה בפרמיות הסיכון.

שילוב המהלכים הללו, יחד עם התאמות שוטפות להתפתחויות בשווקים, תרם לביצועים טובים ולתוצאות חיוביות בסוף שðת  

2025 .  
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  ð1יהול סיכוðים  . 4
  

   פירוט מדיðיות ðיהול הסיכוðים ותיאור השיטות וההערכות  .4.1
  

כדי להתמודד עם הסיכוðים הפיððסיים (שוק, אשראי, לווים ומðפיקים, ריכוזיות, ðזילות ורגולציה), ועדת ההשקעות של  

ציה, מתעדכðת באופן שוטף בישיבותיה בהתפתחויות הכלכליות כגון שיðויים בשיעורי הריבית, שערי החליפין, האיðפל ופההק

(הגדלת מגזר הצמדה כלשהו, הגדלת או הקטðת המח"מ של  השפעת אירועים חריגים וכד'. ועדת ההשקעות מקבלת החלטות

הðכסים וכד') לפי המגזרים הðותðים את התשואה העדיפה ביחס לסיכוðים המוזכרים לעיל, ובהתאם להתפתחויות ותוך 

  .התחשבות בשיקולי טווח ביðוðי או ארוך וכן במגבלות שוðות כגון מגבלות סחירות, עמלות, מדיðיות ההשקעה של המסלול וכו'

 

 סיכוðי ðזילות  .4.2
 

  ש ðכסים כרצוðה בשל מהאפשרות שלקופה לא יהיו יתרות ðזילות לצורך תשלום לעמיתים ו/או שלא תוכל למ

חוסר סחירות או ðזילות הðכס. סיכון למצבה הכספי של החברה ולהוðה, הðובע מאי יכולתה לספק את צרכי ðזילותה,  

אי יכולתה לעמוד בהתחייבויותיה במועד, כתוצאה מהשקעות פיððסיות הוðיות ו/או פעולות שוטפות או פעולות פיתוח,  

בשווקים   ההרעה  בעקבות  החברה,  של  השוטפים  הðזילות  לצרכי  הðחוצים  פיððסיים  מקורות  היצע  הקטðת  בשל  וכן 

 הפיððסיים או בעקבות ליקויים בהתðהלות החברה. 

  
  

 ðיתוח ðזילות הקופה לפי מסלולים  .4.3

סה"כ

כהלכה60 ומעלה5050-60 ומטה
עוקב מדד 

S&P500
עוקב מדדי 

מðיות
משולב 

סחיר
עוקב מדדים 

גמיש
מðיות

בסיסי 
למקבלי קצבה

מצרפי

ð524,930133,48396,53340,31347,28421,36638,6041,5245,53218,642928,211כסים ðזילים וסחירים

7,652----2,2964,0751,281---מח"מ של עד שðה

711,427---74644628107254מח"מ מעל שðה

(26,937)(11,317)58(9)171(145)(21)(47)(1,935)(3,230)(10,462)אחרים

177,99449,53533,76317,56621,6999,54416,9566801,4169,309338,462אפיק מובטח תשואה

693,208180,234128,38960,13873,10932,10055,7312,1957,00616,7051,248,815סה"כ ðכסים

4.354.504.152.652.932.734.454.284.882.66מח"מ ðכסים*

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ש"ח

מסלול

  
  
  

  . 31.12.2025*משך החיים הממוצע של ðכסי הקרן, המשקף את הזמן הממוצע המשוקלל של זרם המזומðים המהוון (קרן וריבית), ליום 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
 בדוח עסקי תאגיד 3.13בדוח כספי חברה מðהלת וסעיף  16ראה ביאור  1
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   סיכוðי שוק  .4.4
  

החברה   ידי   על  המðוהלים  של אחרים  ו/או  החברה  של  התחייבויות  ו/או  ðכסים  בגין  להפסד  וחוץ   –סיכון  מאזðיים 

הðובעים משיðויים בשווים הכלכלי, עקב שיðוים בתðאי השוק, שיðוי ברמת המחירים והסחירות בשווקים    –מאזðיים  

שוðים, שיעורי ריבית, שערי חליפין, איðפלציה, מחירי מðיות וסחורות ומכשירים פיððסיים, כשלים בהצגת מידע שקוף  

רלווðטי ומהימן לגורמים בשוק, לרבות בהצגת אי וודאויות מהותיות, מצב פוליטי/ביטחוðי, שיðוי בחקיקה ורגולציה,  

 שיðוי בריכוזיות עðפית/רב עðפית, משקית וכיוצא בזאת. 

  
  

   וסיכון מטבע סיכון מדד  .4.4.1
 

 במוðחי דלתא  ðכסים לפי בסיסי הצמדה .4.4.1.1
  

כהלכה 60 ומעלה 5050-60 ומטה 
עוקב מדד 

S&P500

עוקב 
מדדי 
מðיות 

משולב סחיר 
עוקב מדדים 

גמיש 
מðיות 

בסיסי 
למקבלי 

קצבה 

276,77162,15649,8491,4021,9221,09038,7557353,5823,802לא צמוד 

208,17668,73457,88717,57621,7709,59816,9568981,41711,236בהצמדה למדד המחירים לצרכן

208,26149,34420,65341,16049,41721,412205622,0071,667במטבע חוץ או בהצמדה אליו

693,208180,234128,38960,13873,10932,10055,7312,1957,00616,705סך הכל 

חשיפה לðכסי בסיס באמצעות מכשירים 
ðגזרים במוðחי דלתא 

3,298125594213,21311,4335,697 - - -

אלפי ש " ח

ליום 31 בדצמבר 2025

  
  

      סיכון ריבית .4.5

  להלן ðיתוח רגישות ביחס להשפעת השיðוי בשיעור הריבית על התשואה של המסלולים: 

50 ומטה

50-60

60 ומעלה

S&P500 עוקב מדד

כהלכה

עוקב מדדי מðיות

בסיסי למקבלי קצבה

עוקב מדדים גמיש

משולב סחיר

מðיות

(0.05)0.05

(0.03)0.03

(0.77)0.83

0.47

0.98

0.02

(0.89)

(1.27)

(0.02)

1.39

(0.43)

ליום 31 בדצמבר 2025

+ 1%

שיðוי בשיעור הריבית של

- 1%

שיðוי תשואת המסלול באחוזים

0.000.00

0.00

0.00

0.00

0.00
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 לעðפי המשק עבור השקעות במכשירים הוðיים פירוט החשיפה  .4.6

 :פירוט החשיפה של השקעות המסלולים במðיות לפי עðפים .4.6.1
  סה"כ המסלולים  .4.6.1.1

  

ðסחרות במדד 
ת " א 125

ðסחרות 
במדד מðיות 

היתר 
% מסה " כ סך הכל בחו" ל 

עðף משק 

9.1%         16,803               -               -           16,803בðקים 

8.9%         16,385               -               -           16,385ביטוח

29.9%         55,199           7,187         12,248           35,764מסחר ושרותים 

5.2%           9,515                 98           3,262             6,155בðייה

7.7%         14,202               -           3,445           10,757תעשיה

3.2%           5,882                 43               257             5,582השקעה ואחזקות 

6.9%         12,637               -               -           12,637חיפושי ðפט וגז 

3.3%           6,149               -               -             6,149טכðולוגיה

16.1%         29,586           7,920           1,538           20,128ביומד 

ð15,155           2,791           -               17,946         9.7%דל " ן

100.0%       184,304         15,248         23,541        145,515סך הכל השקעה במכשירים  הוðיים 

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ש " ח

  
  
  
  

  ומטה  50  מסלול .4.6.1.2

ðסחרות במדד 
ת " א 125

ðסחרות 
במדד מðיות 

היתר 
% מסה " כ סך הכל בחו" ל 

עðף משק 

9.9%         12,130               -               -           12,130בðקים 

8.0%           9,867               -               -             9,867ביטוח

29.2%         35,985           5,650           7,269           23,066מסחר ושרותים 

4.9%           5,981               -           2,336             3,645בðייה

7.1%           8,776               -           2,663             6,113תעשיה

3.8%           4,709               -               -             4,709השקעה ואחזקות 

6.8%           8,412               -               -             8,412חיפושי ðפט וגז 

3.4%           4,146               -               -             4,146ביומד 

18.0%         22,118           6,952           1,123           14,043טכðולוגיה

ð9,085             1,909           -               10,994         8.9%דל " ן

100.0%       123,118         12,602         15,300           95,216סך הכל השקעה במכשירים  הוðיים 

אלפי ש " ח

ליום 31 בדצמבר 2025
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 60עד   50לבðי   מסלול .4.6.1.3
  

ðסחרות במדד 
ת"א 125

ðסחרות 
במדד מðיות 

היתר
% מסה"כסך הכלבחו"ל

עðף משק

8.8%           2,086               -               -             2,086בðקים

10.9%           2,587               -               -             2,587ביטוח

31.6%           7,486           1,077           2,357             4,052מסחר ושרותים

3.9%              922               -               477                445בðייה

8.5%           2,010               -                 57             1,953תעשיה

0.9%              219               -               -                219השקעה ואחזקות

8.3%           1,965               -               -             1,965חיפושי ðפט וגז

3.3%              776               -               -                776ביומד

12.1%           2,851               254                 64             2,533טכðולוגיה

ð2,378             374               -               2,752           11.6%דל"ן

100.0%         23,654           1,331           3,329           18,994סך הכל השקעה במכשירים  הוðיים

אלפי ש"ח

ליום 31 בדצמבר 2025

  
  
  
  
  
 

  
  ומעלה   60מסלול לבðי  .4.6.1.4

  

ðסחרות במדד 
ת " א 125

ðסחרות 
במדד מðיות 

היתר 
% מסה " כ סך הכל בחו" ל 

עðף משק 

9.3%           1,193               -               -             1,193בðקים 

16.6%           2,131               -               -             2,131ביטוח

25.9%           3,325               460               749             2,116מסחר ושרותים 

1.7%              224               -                 83                141בðייה

7.2%              928               -                 20                908תעשיה

0.9%              120               -               -                120השקעה ואחזקות 

7.1%              908               -               -                908חיפושי ðפט וגז 

5.5%              700               -               -                700ביומד 

15.5%           1,995               617                 34             1,344טכðולוגיה

ð908                411               -               1,319           10.3%דל " ן

100.0%         12,843           1,077           1,297           10,469סך הכל השקעה במכשירים  הוðיים 

אלפי ש " ח

ליום 31 בדצמבר 2025
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 משולב סחיר מסלול  .4.6.1.5
  
  

ðסחרות במדד 
ת"א 125

ðסחרות 
במדד מðיות 

היתר
% מסה"כסך הכלבחו"ל

עðף משק

4.9%           1,059               -               -             1,059בðקים

7.6%           1,645               -               -             1,645ביטוח

36.0%           7,801               -           1,719             6,082מסחר ושרותים

9.7%           2,100               -               280             1,820בðייה

10.5%           2,270               -               676             1,594תעשיה

3.3%              705               -               227                478השקעה ואחזקות

5.3%           1,140               -               -             1,140חיפושי ðפט וגז

1.7%              362               -               -                362ביומד

10.1%           2,181               -               307             1,874טכðולוגיה

ð2,403             26                 -               2,429           11.2%דל"ן

100.0%         21,692               -           3,235           18,457סך הכל השקעה במכשירים  הוðיים

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ש"ח

  
  
  
  
 

 מסלול מðיות  .4.6.1.6

ðסחרות במדד 
ת"א 125

ðסחרות 
במדד מðיות 

היתר
% מסה"כסך הכלבחו"ל

עðף משק

5.1%                83               -               -                  83בðקים

6.8%              111               -               -                111ביטוח

19.0%              309               -                 65                244מסחר ושרותים

13.2%              215                 98                 68                  49בðייה

1.7%                28               -                 26                    2תעשיה

5.3%                87                 43                 30                  14השקעה ואחזקות

7.1%              116               -               -                116חיפושי ðפט וגז

3.4%                55               -               -                  55ביומד

14.9%              243                 97                   7                139טכðולוגיה

ð310                70                 -               380              23.4%דל"ן

100.0%           1,627               238               266             1,123סך הכל השקעה במכשירים  הוðיים

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ש"ח
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  למקבלי קצבה בסיסי מסלול  .4.6.1.7

  
  

ðסחרות במדד 
ת"א 125

ðסחרות 
במדד מðיות 

היתר
% מסה"כסך הכלבחו"ל

עðף משק

15.5%              252               -               -                252בðקים

2.7%                44               -               -                  44ביטוח

18.0%              293               -                 89                204מסחר ושרותים

4.5%                73               -                 18                  55בðייה

11.7%              190               -                   3                187תעשיה

2.6%                42               -               -                  42השקעה ואחזקות

5.9%                96               -               -                  96חיפושי ðפט וגז

6.8%              110               -               -                110ביומד

12.2%              198               -                   3                195טכðולוגיה

ð71                  1                   -               72                4.4%דל"ן

84.2%           1,370               -               114             1,256סך הכל השקעה במכשירים  הוðיים

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ש"ח

  
  
  
  

    סיכוðי אשראי 
  

סיכון אשראי הוא הסיכון להפסד כתוצאה מהאפשרות שהצדדים הðגדיים לעסקאות לא יעמדו בהתחייבויותיהם לעסקה,  

, כולה הלוואהחוðות בהיקף הðדרש, סיכון של הפסד כתוצאה מכך שלווה לא יפרע קרן ו/או ריבית  בטומאי יכולת לממש  

ה פורע את  זה אין זה משðה אם הלווה איðו  לעðיין  ה  קרןאו חלקה.  על ההלוואה, או את שתיהן. לחברה   ריבית או את 

הסיכון     המðהלת והשוק. הערכת  הלווה  ðתוðי  לפי  הלוואה,  בכל  הכרוך  הסיכון  של הערכת  ובקרה  פיקוח  לðיהול,  כלים 

  מאפשרת לקבל החלטות שוðות, כמו האם לאשר הלוואה מסוימת או לסרב לה, וכן איזה תðאים לקבוע להלוואה. 

  
    חלוקת ðכסי חוב על פי מיקומם .4.6.2

 
 ומטה  50מסלול   .4.6.2.1

  

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

59,703178,740238,443בארץ

---בחו"ל

59,703178,740238,443

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 
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  60-50מסלול   .4.6.2.2
  

  

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

34,86649,98184,847בארץ

---בחו"ל

34,86649,98184,847

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 

  
  
  
  

 ומעלה  60מסלול   .4.6.2.3
 

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

39,79933,79173,590בארץ

1,102-1,102בחו"ל

40,90133,79174,692

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 

  
  

  
  

  S&P500מדד  עוקבמסלול   .4.6.2.4
 

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

25,84625,846-בארץ

3,684-3,684בחו"ל

3,68425,84629,530

אלפי ₪ 

ליום 31 בדצמבר 2025

  
  

 כהלכה מסלול  .4.6.2.5

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

19,87219,872-בארץ

8,313-8,313בחו"ל

8,31319,87228,185

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 
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 מסלול עוקב מדדי מðיות  .4.6.2.6

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

10,87910,879-בארץ

2,519-2,519בחו"ל

2,51910,87913,398

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 

 

 מסלול בסיסי למקבלי קיצבה .4.6.2.7

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

3,0409,38012,420בארץ

---בחו"ל

3,0409,38012,420

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 

  

 מסלול משולב סחיר  .4.6.2.8

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

9916,95617,055בארץ

---בחו"ל

9916,95617,055

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 

 

 מסלול עוקב מדדים גמיש  .4.6.2.9

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

680680-בארץ

---בחו"ל

-680680

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 
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 מðיות מסלול  .4.6.2.10

  

סה"כשאיðם סחיריםסחירים

21,4161,418בארץ

---בחו"ל

21,4161,418

ליום 31 בדצמבר 2025

אלפי ₪ 
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    פירוט ðכסי חוב בחלוקה לדירוגים
  

כהלכה 60 ומעלה 5050-60 ומטה 
עוקב מדד 

S&P500
עוקב מדדי 

מðיות 
משולב סחיר 

עוקב 
מדדים 

גמיש 
מðיות 

בסיסי 
למקבלי 

קצבה 

ðכסי חוב סחירים בארץ : 

2696- 99- - - 22,80311,59015,022אגרות חוב ממשלתיות 

אגרות חוב קוðצרðיות וðכסי חוב 
אחרים בדירוג : 

AA24,04912,74211,610 - - - - - -1,356 ומעלה

A עד BBB12,77110,37413,051 - - - - - -988

BBB - מוך מð - - - - - - - - - -

- - - - - - - 80160116לא מדורג 

23,040- 99- - - 59,70334,86639,799סך הכל ðכסי חוב סחירים בארץ 

ðכסי חוב שאיðם סחירים בארץ 

אגרות חוב קוðצרðיות ופיקדוðות 
בבðקים ובמוסדות פיððסים בדירוג : 

- - - - 2,2964,0751,281---פקדוðות בבðקים 

71- - - 74644628107254אג " ח מיועדות 

177,99449,53533,76317,56621,6999,54416,9566801,4169,309אפיק מובטח תשואה

178,74049,98133,79119,87225,84610,87916,9566801,4169,380סך הכל ðכסי חוב שאיðם סחירים בארץ 

238,44384,84773,59019,87225,84610,87917,0556801,41812,420סך הכל ðכסי חוב בארץ 

- - - - - - - - - מתוך זה ðכסי חוב בדירוג פðימי 

ליום 31 בדצמבר 2025

מסלול 

דירוג מקומי 

אלפי ש " ח
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כהלכה 60 ומעלה 
מחקה מדד 

S&P500
עוקב מדדי 

מðיות 

ðכסי חוב סחירים בחו" ל : 

1,1028,3133,6842,519אגרות חוב ממשלתיות 
אגרות חוב קוðצרðיות וðכסי חוב 

אחרים בדירוג : 
- - - - AA ומעלה

A עד BBB - - - -

BBB - מוך מð - - - -

- - - - לא מדורג 

1,1028,3133,6842,519סך הכל ðכסי חוב סחירים בחו" ל 

ðכסי חוב שאיðם סחירים בחו" ל 

אגרות חוב קוðצרðיות ופיקדוðות 
בבðקים ובמוסדות פיððסים בדירוג : 

- - - - AA ומעלה

A עד BBB - - - -

BBB - מוך מð - - - -

- - - - לא מדורג 

- - - - הלוואות לעמיתים 
סך הכל ðכסי חוב שאיðם סחירים 

בחו" ל 
 - - - -

1,1028,3133,6842,519סך הכל ðכסי חוב בחו" ל 

- - - - מתוך זה ðכסי חוב בדירוג פðימי 

ליום 31 בדצמבר 2025

מסלול 

דירוג מקומי 

אלפי ₪

  
  

  
    שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגן

  
לא סחירים ðכסים  ואין  וכמעט  כי התיק סחיר   העובדה  לאור  לפי מחירי שוק   ðקבע  רואים את    ,השווי ההוגן  לכן אðו 

  שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגן כגורם סיכון  מיðורי.

  
  ריבית ממוצעת משוקללת בגין כל אחת מקבוצות הדירוג פירוט  .4.6.3

כהלכה60 ומעלה5050-60 ומטה
עוקב מדד 

S&P500

עוקב 
מדדי 
מðיות

משולב 
סחיר

עוקב 
מדדים 

גמיש
מðיות

בסיסי 
למקבלי 

קצבה

ðכסי חוב שאיðם 
סחירים לפי דירוג  (*)

AA3.413.373.37------3.54 ומעלה

BBB עד A4.433.942.99------3.42

-------6.426.436.44לא מדורג

4.86---4.864.864.864.864.864.86אג"ח מיועדות

5.145.145.145.145.145.155.155.155.155.15אפיק מובטח תשואה

ליום 31  בדצמבר 2024

באחוזים

  

המקורות לרמת הדירוג בישראל היðן חברות הדירוג "מעלות", "מדרוג" ודירוג פðימי. ðתוðי חברת מדרוג הועברו לסמלי הדירוג לפי  (*)  
  .+Aועד    -Aכולל    Aמקדמי המרה מקובלים. כל דירוג כולל בתוכו את כל הטווחים, לדוגמא: דירוג
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    פירוט החשיפה לעðפי משק עבור השקעות בðכסי חוב סחירים ושאיðם סחירים

כהלכה 60 ומעלה 5050-60 ומטה 
עוקב מדד 

S&P500
עוקב מדדי 

מðיות 
משולב 

סחיר 
מðיות 

בסיסי 
למקבלי 

קצבה 

עðף משק 

174- - - - - 2,371997883בðקים 

256- - - - - 2,5972,2701,794ביטוח

- - - - - - - - - ביומד 

- - - - - - - - - טכðולוגיה

541- - - - - 16,64810,5299,620מסחר ושרותים 

ð14,0197,5829,718 - - - - -1,156דל " ן וביðוי

74- - - - - 1,2201,4991,866תעשיה

143- - - - - 45399335השקעה ואחזקות 

- - - - - - ð - -561פט וגז 

22,80311,59016,1248,3133,6842,519992696אג " ח ממשלתי

59,70334,86640,9018,3133,6842,5199923,040סך הכל השקעה בðכסי חוב 

אלפי ש " ח

ליום 31 בדצמבר 2025

מסלול 

  
  

  באחוזים -פירוט החשיפה לעðפי משק עבור השקעות בðכסי חוב סחירים ושאיðם סחירים 
  

כהלכה 60 ומעלה 5050-60 ומטה 
עוקב מדד 

S&P500
עוקב מדדי 

מðיות 
משולב 

סחיר 
מðיות 

בסיסי 
למקבלי 

קצבה 

עðף משק 

5.7%- - - - - 4.0%2.9%2.2%בðקים 

8.4%- - - - - 4.3%6.5%4.4%ביטוח

- - - - - - - - - ביומד 

- - - - - - - - - טכðולוגיה

17.8%- - - - - 27.9%30.2%23.5%מסחר ושרותים 

ð23.5%21.7%23.8% - - - - -38.0%דל " ן וביðוי

2.4%- - - - - 2.0%4.3%4.6%תעשיה

4.7%- - - - - 0.1%1.1%0.8%השקעה ואחזקות 

- - - - - - ð - -1.4%פט וגז 

38.2%33.2%39.4%100.0%100.0%100.0%100.0%100.0%22.9%אג " ח ממשלתי

100%100%100%100%100%100%100%100%100%סך הכל השקעה בðכסי חוב 

באחוזים 

ליום 31 בדצמבר 2025

מסלול 
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 סיכוðים גאוגרפיים   .4.6.4
 

אזור   או  מדיðה  הסופי,  הסיכון  למקום  בהתאם  השוðים  הðכסים  עבור  הגיאוגרפית  החשיפה  בגין  דיווח  להלן 

החשיפה   דווחה  הסופית,  החשיפה  מקום  את  לזהות  היה  ðיתן  לא  בהם  במקרים  הרלווðטיות.  לפי  גאוגרפי 

  בהתאם למקום בו הוðפק או ðסחר הðכס.

 
  ומטה  50מסלול  

סעיף 
 אג ''ח 

ממשלתיות 
 אג ''ח 

קוðצרðיות 
קרðות סל מðיות 

קרðות 
ðאמðות 

 השקעות 
אחרות 

סה ''כ חשיפה 
מאזðית 

ðגזרים 
במוðחי 

דלתא
סה " כ 

 492,195     3,298         488,897            54,184          -  85,994            110,276        36,900             201,543           ישראל 

 -  -  173,102            4,117            -  156,384          12,601          -  - ארה" ב 

 -  -  241                   -  -  -  241               -  - בריטðיה

 -  -  30,968              126                -  30,842            -  -  - אחר 

 696,506     3,298         693,208            58,427            -                  273,220          123,118        36,900             201,543           סך הכל 

  
  60-50מסלול  

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

ðגזרים 
במוðחי 

דלתא
סה"כ

 132,146     1,255         130,891            3,985            -  19,763            22,296          23,276             61,571             ישראל

 -  42,007              1,335            -  39,340            1,332            -  - ארה"ב

 -  26                     -  -  -  26                 -  - בריטðיה

 13                     13                  -  -  -  -  - גרמðיה

 -  7,297                32                  -  7,265              -  -  - אחר

 181,489     1,255         180,234            5,365            -  66,368            23,654          23,276             61,571             סך הכל

  
  ומעלה  60מסלול  

סעיף 
 אג ''ח 

ממשלתיות 
 אג ''ח 

קוðצרðיות 
קרðות סל מðיות 

קרðות 
ðאמðות 

 השקעות 
אחרות 

סה ''כ חשיפה 
מאזðית 

ðגזרים 
במוðחי 

דלתא
סה " כ 

 108,691     942            107,749            4,610            -  17,796            11,753          24,777             48,813             ישראל 

 -  -  18,200              970                -  15,052            1,076            -  1,102               ארה" ב 

 -  -  14                     -  -  -  14                 -  - בריטðיה

 -  -  12                     12                  -  -  -  - גרמðיה

 -  -  2,414                20                  -  2,394              -  -  - אחר 

 129,331     942            128,389            5,612              -                  35,242            12,843          24,777             49,915             סך הכל 
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  S&P500מחקה מדד מסלול 
  

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

ðגזרים 
במוðחי 

דלתא
סה"כ

 40,954       11,433       29,521              7,750            -  -  -  -  21,771             ישראל

   -                 -               43,588              656                -  39,248            -  -  3,684               ארה"ב

 84,542       11,433       73,109              8,406              -                  39,248              -                    -                     25,455             סך הכל

  
  

  כהלכה מסלול 

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

ðגזרים 
במוðחי 

דלתא
סה"כ

 35,010       13,213       21,797              4,221            -  -  -  -  17,576             ישראל

 -  -  9,644                1,331            -  -  -  -  8,313               ארה"ב

 -    -               28,697              -  -  28,697            -  -  - אחר

 73,351       13,213       60,138              5,552              -                  28,697              -                    -                     25,889             סך הכל

  
  עוקב מדדי מðיות מסלול  

  

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

ðגזרים 
במוðחי 

דלתא
סה"כ

 17,780       5,697         12,083              2,485            -  -  -  -  9,598               ישראל

   -                 -               20,017              1,222            -  16,276            -  -  2,519               ארה"ב

 37,797       5,697         32,100              3,707              -                  16,276              -                    -                     12,117             סך הכל

  
  משולב סחיר מסלול 

  

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

 55,373              2,327            -  14,657            21,334          -  17,055             ישראל

 -  -  -  -  - ארה"ב

 -  -  358               -  - בריטðיה

 55,731              2,327            -  14,657            21,692          -  17,055             סך הכל
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  מסלול עוקב מדדים גמיש 
  

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

 1,639                89                  78                 792                 -  -  680                  ישראל

 434                   -  -  434                 -  -  - ארה"ב

 122                   -  -  122                 -  -  - אחר

 2,195                89                  78                 1,348                -                    -                     680                  סך הכל

  
  מðיות מסלול 

  

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

 5,023                1,157            -  1,059              1,389            -  1,418               ישראל

 1,754                -  -  1,516              238               -  - ארה"ב

 229                   -  -  229                 -  -  - אחר

 7,006                1,157              -                  2,804              1,627              -                     1,418               סך הכל

  
  

  מקבלי קצבה למסלול  
  

סעיף
 אג''ח 

ממשלתיות
 אג''ח 

קוðצרðיות
קרðות סלמðיות

קרðות 
ðאמðות

 השקעות 
אחרות

סה''כ חשיפה 
מאזðית

 15,062             (1,076) -  2,351              1,367            2,344               10,076             ישראל

 1,355                -  -  1,355              -  -  - ארה"ב

 3                       -  -  -  3                   -  - בריטðיה

 285                   -  -  285                 -  -  - אחר

 16,705             (1,076)   -                  3,991              1,370            2,344               10,076             סך הכל

  
  

  ורמי סיכון ג  .4.6.5
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

  הקופה מידת ההשפעה של גורם הסיכון על     גורם הסיכון     סוג הסיכון

השפעה 
  גדולה 

השפעה   
  ביðוðית

השפעה   
  קטðה

          +        סיכוðי מאקרו 

פגיעה בעðף בו מושקעת     סיכוðים עðפיים 
  הקופה 

      +      

  +            סיכון ðזילות    ופה סיכוðים מיוחדים לק
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   סיכוðי מאקרו  .4.6.6
  

החברה פועלת בתוך שוק ההון, כאשר שוק זה ðתון מעת לעת לשיðויים ולתðודות בשל השפעות כלכליות כמו גם  

לה.  מחוצה  והן  בישראל  הן  ופוליטיים  מדיðיים  כלכליים,  חברתיים,  ביטחוðיים,  בגורמים  שמקורן  השפעות 

ההשתלמות  וקרðות  הגמל  ובקופות  בכלל  ההון  בשוק  הציבור  של  הפעילות  היקף  על  השפעה  זו  לתðודתיות 

בפרט. להיקף הפעילות השפעה על דמי הðיהול הðגבים על ידי החברה ומכאן על תוצאותיה העסקיות. יחד עם 

זאת יש להדגיש כי לאור היות קופות הגמל מכשירים המיועדים לטווח ארוך, השפעת תðודתיות זו לטווח ארוך  

 אמורה, להבðת החברה, להיות מצומצמת יותר מאשר השקעות לטווח קצר.

 סיכון תפעולי  .4.6.7
  

אðוש,   מפעולות  לקויים,  או  כושלים  פðימיים  מתהליכים  להיגרם  העלול  להפסד  כסיכון  מוגדר  תפעולי  סיכון 

מכשלים במערכות וכן מאירועים חיצוðיים. דוגמא לðזקים היכולים להיגרם ע"י כוח עליון היא ðזק למערכות 

המחשב עקב אסון טבע. טעות בתום לב יכולה להיגרם, למשל, עקב טעות בחישובים השוðים בקופה או בשערוך 

גורם   ע"י  הקופה  בכספי  מעילה  לדוגמא,  להיות,  יכולה  בזדון  טעות  ואילו  שגוי  רווח  לחלוקת  המביא  ðכסים 

כלשהו. כדי לצמצם את מידת החשיפה לסיכוðים אלו מðהלת הקופה את כספיה בחשבוðות ðפרדים ומקיימת  

לכל  גיבוי  מערכי  לקופה  יש  כן,  כמו  וכד').  חתימה  הרשאות  בðקים,  (התאמת  אלו  חשבוðות  על  בקרה  ðהלי 

הðתוðים השוטפים המðוהלים אצלה או אצל הבðק המתפעל. בðוסף, מוðה מבקר פðימי העורך ביקורת שוטפת  

והדירקטוריון.  הביקורת  לועדת  ממצאיו  את  ומציג  השðה,  במהלך  הקופה  פעילות    על 

 

 סיכון משפטי  .4.6.8
    

 בגין החוק מרשויות וכן מעמיתיהן משפטיות לתביעות חשופות והקופה  : החברהמהותיים משפטיים הליכים

    עסקי החברה. על השפעה מהותית להיות ובתקðות. תביעה כאמור עלולה בחוק בכללים שðקבעו עמידה אי

פעילותציות סיכוðי וה חוקים,  של רב מספר באמצעות ומפוקחת מוסדרת הגמל קופות :  ראות  ותקðות 

לעיצומים כספים כלפי החברה.    םרגולטוריות שוðות ואי עמידת החברה בדרישות רגולטוריות כאמור עלול לגרו

טעויות   עקב   הקופה  לעמיתי  להיגרם  היכולים  מðזקים  הðובעים  סיכוðים  הם  ומשפטיים  תפעוליים  סיכוðים 

הקשורים  צדדים  ע"י  רשלðות  בזדון או בעקבות  שðגרמו  ðזקים  עקב  של הקופה או  השוטף  בתפעול  לב  בתום 

עלולה להיות   גורר סיכון משפטי שמשמעותו  לðיהולה. סיכון תפעולי  במישרין או בעקיפין לתפעול הקופה או 

עורכת הקופה ביטוח   לצמצם את הסיכוðים המשפטיים  כדי  חבות כספית או אחרת עקב התממשות הסיכון. 

יועץ משפטי הðותן   אחריות מקצועית לכיסוי חבותה בשל מעשה או מחדל רשלðי כלפי עמיתיה. כמו כן קיים 

 .ךשירותים משפטיים ומðחה בהתאם להוראות החוקיות במידת הצור

  
  

 לא הפðה את תשומת ליבו בחוות דעתו לðושאים מיוחדים. הקופה  רואה החשבון של  . 5
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  הערכת בקרות, ðהלים ובקרה פðימית על הדיווח הכספי . 6
 

הערכת בקרות וðהלים לגבי הגילוי: הðהלת הגוף המוסדי, בשיתוף המðכ"ל וסמðכ"ל הכספים של הגוף המוסדי, העריכו   .6.1

לתום התקופה המדווחת בדוח זה את היעילות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי. על בסיס הערכה זו, 

מðכ"ל הגוף המוסדי וסמðכ"ל הכספים הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והðהלים לגבי הגילוי של הגוף המוסדי הðן  

יעילות על מðת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על המידע שהגוף המוסדי ðדרש לגלות בדוח השðתי בהתאם להוראות הדין  

    והוראות הדיווח שקבע הממוðה על שוק ההון ביטוח וחסכון ובמועד שðקבע בהוראות אלו.

 

פðימית  .6.2 שיðוי בבקרה    2024בדצמבר    31במהלך התקופה המכוסה המסתיימת ביום  על דיווח כספי:    בקרה  לא אירע כל 

הפðימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה  

    .הפðימית של הגוף המוסדי על דיווח כספי

  

 במתכוðתו הðוכחית לא התגלו ליקויים מהותיים.  404הדירקטוריון אישר קביעת ההðהלה כי בסוקס  .6.3

  
  אישור דוח סקירת הðהלה: 

  
  

  (חתימה)______________     אמיר איל     יו"ר הדירקטוריון
        

  (חתימה)______________     ציון פלוס   מðכ"ל 
  
  
  

  2026במרץ  26תאריך אישור דוח סקירת הðהלה: 
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  )Certificationהצהרה (
  

  , מצהיר כי:ציון פלוסאðי, 
           

  
 . (להלן: "הדוח") 2025לשðת   ")רן הפðסיה (להלן: "ק . "מקיפהאיðפיðיטי קרן פðסיה "סקרתי את הדוח השðתי של  .1

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איððו כולל כל מצג לא ðכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הðחוץ כדי  .2

 שהמצגים שðכללו בו, לאור הðסיבות בהן ðכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן ðאות, מכל הבחיðות המהותיות, את   . 3

 המצב הכספי, תוצאות הפעולות והשיðויים בזכויות העמיתים של קופת הגמל לימים ולתקופות המכוסות בדוח. 

בחברה המðהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות וðהלים לצורך הגילוי ולבקרה    אðי ואחרים . 4

    -הפðימית על דיווח כספי של קופת גמל; וכן

וðהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע    .א גרמðו לקביעתם תחת פיקוחðו של בקרות  וðהלים כאלה, או  קבעðו בקרות 

 מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתðו על ידי אחרים בקופת גמל, בפרט במהלך תקופת ההכðה של הדוח;  

קבעðו בקרה פðימית על דיווח כספי, או פיקחðו על קביעת בקרה פðימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה סבירה    .ב

מקובלים   חשבוðאות  לכללי  בהתאם  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  מהימðות  לגבי  ביטחון  של 

 ולהראות הממוðה על שוק ההון; 

והצגðו את מסקðותיðו   "מקיפהאיðפיðיטי קרן פðסיה  "הערכðו את האפקטיביות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי של    . ג

 - לגבי האפקטיביות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח, בהתבסס על הערכתðו; וכן 

גיליðו בדוח כל שיðוי בבקרה הפðימית של קופת הגמל על דיווח כספי שאירע במהלך התקופה המכוסה בדוח, שהשפיע    .ד

באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפðימית של קופת הגמל על דיווח כספי הðוגע לקופת 

    -הגמל; וכן 

של  .5 הביקורת  ולוועדת  לדירקטוריון  המבקר,  החשבון  לרואה  גיליðו  זו  הצהרה  המצהירים  המðהלת  בחברה  ואחרים  אðי 

 הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתðו העדכðית ביותר לגבי הבקרה הפðימית על דיווח כספי הðוגע לקופת הגמל:  

כספי,   )א( דיווח  על  הפðימית  הבקרה  של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

    -אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של הקופה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הðוגע לקופת הגמל; וכן 

תפקיד   )ב( להם  שיש  אחרים  עובדים  מעורבים  או  ההðהלה  מעורבת  בה  מהותית,  שאיðה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 

  משמעותי בבקרה הפðימית של הקופה על דיווח כספי הðוגע לקופת הגמל.

  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 

  

  

  

  

  

  

        26.3.2026                                                                                             __________________________  
  , מðכ"ל ציון פלוס                                                                                          תאריך          
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  )  Certificationהצהרה (
  , מצהיר כי: שי אלקוביאðי, 

  
  

 . (להלן: "הדוח") 2025לשðת  ")הקרן הפðסיה(להלן: "  " מקיפהאיðפיðיטי קרן פðסיה  "סקרתי את הדוח השðתי של  .1

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איððו כולל כל מצג לא ðכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה מהותית הðחוץ כדי  .2

 שהמצגים שðכללו בו, לאור הðסיבות בהן ðכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן ðאות, מכל הבחיðות המהותיות, את   . 3

 המצב הכספי, תוצאות הפעולות והשיðויים בזכויות העמיתים של קופת הגמל לימים ולתקופות המכוסות בדוח. 

ואחרים . 4 ולבקרה    אðי  הגילוי  וðהלים לצורך  בקרות  ולקיומם של  זו אחראים לקביעתם  הגמל המצהירים הצהרה  בקופות 

   -; וכן" מקיפהאיðפיðיטי קרן פðסיה  "הפðימית על דיווח כספי של  

קבעðו בקרות וðהלים כאלה, או גרמðו לקביעתם תחת פיקוחðו של בקרות וðהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע   .א

 מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתðו על ידי אחרים בקופת גמל, בפרט במהלך תקופת ההכðה של הדוח;  

קבעðו בקרה פðימית על דיווח כספי, או פיקחðו על קביעת בקרה פðימית על דיווח כספי, המיועדת לספק מידה סבירה      .ב

מקובלים   חשבוðאות  לכללי  בהתאם  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  מהימðות  לגבי  ביטחון  של 

 ולהראות הממוðה על שוק ההון; 

הערכðו את האפקטיביות של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי של קופת הגמל והצגðו את מסקðותיðו לגבי האפקטיביות     . ג

 - של הבקרות והðהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח, בהתבסס על הערכתðו; וכן

גיליðו בדוח כל שיðוי בבקרה הפðימית של קופת הגמל על דיווח כספי שאירע במהלך התקופה המכוסה בדוח, שהשפיע      .ד

באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפðימית של קופת הגמל על דיווח כספי הðוגע לקופת 

    -הגמל; וכן 

של  .5 הביקורת  ולוועדת  לדירקטוריון  המבקר,  החשבון  לרואה  גיליðו  זו  הצהרה  המצהירים  הגמל  בקופת  ואחרים  אðי 

 הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתðו העדכðית ביותר לגבי הבקרה הפðימית על דיווח כספי הðוגע לקופת הגמל:  

את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה הפðימית על דיווח כספי, אשר   .א

    -סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של הקופה לרשום, לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הðוגע לקופת הגמל; וכן

תפקיד    .ב להם  שיש  אחרים  עובדים  מעורבים  או  ההðהלה  מעורבת  בה  מהותית,  שאיðה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 

 משמעותי בבקרה הפðימית של הקופה על דיווח כספי הðוגע לקופת הגמל. 

  אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. 
  
  
  
  
  

        26.3.2026                                                                        ___________________________  
  כספים  כ"למðס,  שי אלקובי                                                                                 תאריך         

  
  

  
  
  
  
  
  
  



  בע"מ ופðסיה גמל , יðפיðיטי השתלמות א
  " קרן פðסיה מקיפה "איðפיðיטי 

=========== =  
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    בדבר הבקרה הפðימית על דיווח כספי ההðהלה על דירקטוריון ו ח דו  . 7

  

ההðהלה, בפיקוח הדירקטוריון, איðפיðיטי גמל (להלן: "הקופה") אחראית לקביעתה וקיומה של בקרה פðימית ðאותה על דיווח 

החברה  של  ולהðהלה  לדירקטוריון  ביטחון  של  סבירה  מידה  לספק  כדי  תוכððה  הקופה  של  הפðימית  הבקרה  מערכת  כספי. 

והוראות  בישראל  מקובלים  חשבוðאות  לכללי  בהתאם  המפורסמים  כספיים  דוחות  של  ðאותה  והצגה  הכðה  לגבי  המðהלת 

הממוðה על שוק ההון. ללא תלות בטיב רמת התכðון שלהן, לכל מערכות הבקרה הפðימית יש מגבלות מובðות. לפיכך גם אם 

  הן יכולות לספק מידה סבירה של בטחון בלבד בהתייחס לעריכה ולהצגה של דוח כספי. ,ðקבע כי מערכות אלו היðן אפקטיביות

  

להרשאות   בהתאם  מבוצעות  עסקאות  כי  להבטיח  המיועדת  מקיפה  בקרות  מערכת  מקיימת  הדירקטוריון  בפיקוח  ההðהלה 

כדי  צעדים  ðוקטת  הדירקטוריון  בפיקוח  ההðהלה  בðוסף,  מהימðים.  החשבוðאיים  והרישומים  מוגðים,  הðכסים  ההðהלה, 

  ) ביצוע, לרבות ביצוע ðהלי בקרה פðימית.monitorלהבטיח שערוצי המידע והתקשורת אפקטיביים ומðטרים (

  

 31הðהלת החברה המðהלת בפיקוח הדירקטוריון העריכה את אפקטיביות הבקרה הפðימית של הקופה  על דיווח כספי ליום  

 Committee of Sponsoring Organizations-, בהתבסס על קריטריוðים שðקבעו במודל הבקרה הפðימית של ה2025  בדצמבר

of the Treadway Commission   )COSO) הðהלה מאמיðבהתבסס על הערכה זו, הה .(believes  2025בדצמבר    31) כי ליום  ,

  הבקרה הפðימית של הקופה על דיווח כספי היðה אפקטיבית.

  

  

  חתימה)_______________ ((שם): אמיר איל            יו"ר דירקטוריון קופת הגמל:
  
  

  (חתימה)_______________           ציון פלוס(שם):                      מðהל קופת הגמל:
  
  

  (חתימה)_______________     שי אלקובי (שם):                      הכספים:סמðכ"ל 
  
  

  2026 במרץ  26     
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 הצהרת האקטואר  .1
 

 הצהרת האקטואר 

 
נתבקשתי על ידי "אינפיניטי פנסיה וגמל בע"מ" לערוך דין וחשבון אקטוארי של קרן הפנסיה  

 . 31/12/2025" ליום מקיפה"אינפיניטי פנסיה 

כהגדרתם   הקרן,  של  המנהלת  החברה  עם  הקרן,  עם  גומלין  יחסי  כל  לי  שאין  מצהיר  אני 

גופים   על  החלים  השקעה  )כללי  גמל(  )קופות  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  בתקנות 

, ועם מי שיש להם זיקה לקרן או לחברה המנהלת של הקרן. איני  2012  -מוסדיים(, תשע"ב

מחזיק באמצעי שליטה באחד מאלה. לאף אחד מקרובי, כהגדרת "קרוב" בחוק ניירות ערך,  

 . 12/2022-אין יחסי גומלין כנ"ל. הנני אקטואר קרן הפנסיה החל מ 

 

 : אני מצהיר ומאשר כי

 הדין וחשבון האקטוארי המצורף בזאת נערך ונחתם על ידי. .1

 הדין וחשבון האקטוארי נערך בהתאם לאלה:  .2

 . 1964 -הוראות תקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל( התשכ"ד  .א

וחשבון   .ב הדין  שבבסיס  ההנחות  מערכת  זה,  ובכלל  ההון,  שוק  על  הממונה  הוראות 

 תואמת להוראות הממונה על שוק ההון לעריכת מאזנים אקטואריים.

 תקנון הקרן.  .ג

 והכל כתוקפם למועד הדוח. 

 

 חוות דעתי:  .3

הכספי   .א המצב  על  לדוח  בהתאם  רשומים  וחשבון,  בדין  המצוינים  שנצברו,  הנכסים 

 בדוחות הכספיים של הקרן למועד הנזכר.  

יתר הנתונים שבדין וחשבון, מעבר לאלה המפורטים בסעיף א., וכן אלה המשמשים   .ב

על לי  הומצאו  וחשבון,  שבדין  ולהערכות  לחישובים  החברה -כבסיס  הנהלת  ידי 

המנהלת של הקרן במתכונת שנדרשה על ידי. כל בקשותיי לקבלת מידע ונתונים נענו  

בצורה מספקת לעריכת הדין וחשבון, ולנתונים שנתקבלו נערכו בדיקות שהניחו את  
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דעתי בדבר סבירות הנתונים וכי ניתן להסתמך עליהם בצורה מספקת לצורך עריכת  

 הדין וחשבון. 

של  .ג סבירותם  בדיקת  על  מבוססות  הנתונים  לשלמות  באשר  שנעשו  הבדיקות 

ידי השוואתם לנתוני התקופה אליה מתייחס -הנתונים, לרבות בדיקות הנערכות על

הדוח ולנתוני תקופות קודמות. אשר על כן, בדיקות אלו לעיתים אינן יכולות לגלות  

לאי  -אי בנתונים. האחריות  שיטתיות  או  עקביות  או השמטות  או   -דיוקים  דיוקים 

הנהלת   של  היא  לגלותם  סבירה  אפשרות  אין  אשר  זה  מסוג  אפשריות  השמטות 

 החברה המנהלת של הקרן בלבד. 

לפי מיטב ידיעתי והערכתי, החישובים וההערכה האקטוארית כפי שהם משתקפים   .ד

את   וחשבון,  בדין  שפורטו  להנחות  בהתאם  מייצגים,  בזאת,  המצורף  וחשבון  בדין 

היקף ההתחייבויות של הקרן ואת נכסיה ליום )תאריך(, ותואמים את הוראות הדין  

 הרלוונטיות ואת הוראות הממונה על שוק ההון. 

 

 

 

   אורי לפיד   אקטואר ממונה   26/03/2026

 

 

    

 חתימה  שם האקטואר  תפקיד  תאריך 
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 מאזן אקטוארי  .2

 ביאור באלפי ש"ח 
 ליום  ליום  ליום 

31/12/2025 30/09/2025 31/12/2024 

          

 519,922 1,018,449 1,312,113   סך נכסים לפי הדוח על המצב הכספי

       

 13,266 41,639 63,298   זכאים ויתרות זכות 

       

      התחייבויות פנסיוניות:

       

התחייבויות לעמיתים שאינם מקבלי  
      קצבה:

 367,232 735,575 940,322   התחייבויות לעמיתים פעילים

 123,034 214,416 277,080   התחייבויות לעמיתים שאינם פעילים 

סך כל התחייבויות לעמיתים שאינם  
 490,266 949,991 1,217,402   מקבלי קצבה  

       

      התחייבויות למקבלי קצבה: 

 - - - א3 התחייבויות לזכאים קיימים לפנסיה 

 - - - ב3 התחייבויות למקבלי קצבה קיימים 

 15,813 26,570 30,951 ג 3 התחייבויות לפנסיונרים 

 15,813 26,570 30,951   סך כל ההתחייבויות למקבלי קצבה 

       

      עודף )גירעון( אקטוארי: 

עודף )גירעון( אקטוארי הנובע מגורמים  
 534 105 263   דמוגרפיים 

עודף )גירעון( אקטוארי הנובע מגורמי  
 43 144 199   תשואה וריבית 

 577 249 462   סה"כ עודף )גירעון( אקטוארי

       

 506,656 976,810 1,248,815   סך כל ההתחייבויות הפנסיוניות

       

 519,922 1,018,449 1,312,113   סך כל ההתחייבויות 

 ב
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     . פירוט ההתחייבויות למקבלי הקצבה 3

     

         ג. התחייבויות לפנסיונרים 

 באלפי ש"ח 
 ליום  ליום  ליום   

  31/12/2025 30/09/2025 31/12/2024 

          

  6,999           10,543         13,139          התחייבויות לזקנה ושאירי זקנה 

  1,561           3,255           3,596            התחייבויות לנכים 

  3,015           3,369           3,352            התחייבויות לשאירי מבוטח 

התחייבות עבור תביעות נכות שקרו וטרם דווחו  
(IBNR)            7,979           8,208           3,286  

התחייבות עבור תביעות לשאירי מבוטח שקרו  
  2,177             743             192            ( IBNRוטרם דווחו )

  644             189             401               התחייבות עבור תביעות תלויות בגין אירועי נכות 

    -                 -                 -                 התחייבות עבור תביעות תלויות לשאירי מבוטח 

  116             263             307               עתודה לפנסיונרים 

 15,813 26,570 30,951   סך כל ההתחייבויות לפנסיונרים

          

  17               3                 6                  עודף )גירעון( אקטוארי הנובע מגורמים דמוגרפיים 

עודף )גירעון( אקטוארי הנובע מגורמי תשואה  
  43               144             199               וריבית 

          

ערך נוכחי של דמי ניהול עתידיים לחברה המנהלת  
  383             569             665               הכלולים בהתחייבות 

 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מדוח האקטואר 

 

 סכום הצבירה למועד הדוח בגין העמיתים שאינם פנסיונרים.  - התחייבות לעמיתים שאינם מקבלי קצבה

 . 31/12/2003מקבלי קצבה שזכאותם לקצבה החלה לפני    - זכאים קיימים לפנסיה

 . 31/12/2017 -ועד ל   1/1/2004מקבלי קצבה שזכאותם לקצבה החלה לאחר  - מקבלי קצבה קיימים

 .  1/1/2018מקבלי קצבה שזכאותם לקצבה החלה לאחר  - פנסיונרים
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עודף או גירעון לרבעון הרביעי שנכון לתאריך הדוח טרם חולק או נזקף לעמיתי    - עודף )גירעון( אקטוארי

הקרן. עודף )גירעון( הנובע מגורמים דמוגרפיים מחולק לכלל עמיתי הקרן כל רבעון ועודף )גירעון( הנובע  

 .מגורמי תשואה וריבית נזקף למקבלי הקצבה בקרן כל רבעון ומחולק בפועל פעם בשנה
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 מידע כללי  .3

 

 תקנון 3.1

 : ונמצא באתר החברה המנהלת בכתובת 06/2025תקנון הפנסיה העדכני הוא מחודש 

-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://infinity.co.il/wp-chrome

-07/%D7%AA%D7%A7%D7%A0%D7%95%D7%9Fcontent/uploads/2025/

-%D7%9E%D7%A7%D7%99%D7%A4%D7%94-%D7%A4%D7%A0%D7%A1%D7%99%D7%94

-A1%D7%97%D7%A0%D7%95%D7%-2025-%D7%9E%D7%90%D7%99

%D7%A0%D7%A7%D7%99.pdf 

 

   פנסיית זקנה   3.1
 

 . 60החל מגיל  – גיל פרישה לזקנה 3.1.1
 

פנסיית הזקנה מחושבת ע"י חלוקת הסכום הצבור שצבר העמית    –  חישוב פנסיית הזקנה 3.1.2
הפרישה,  שנת  הזוג,  בת  גיל  העמית,  גיל  למין,  בהתאם  ההמרה   במקדם  לפרישתו  עד 

 תקופת ההבטחה אותה בחר העמית ורמת פנסיית שאירי הזקנה שבחר העמית. 
   

בפרישה 3.1.3 אחת    –  אפשרויות  בסיס  על  זקנה  לפנסיית  לפרוש  מאפשרות  התקנות 
 מהאפשרויות הבאות: 

 
הפנסיה משולמת לעמית למשך כל ימי חייו. אלמנת    –  פנסיית זקנה לעמית בלבד  3.1.3.1

הפנסיונר אינה זכאית לפנסיית שאירי זקנה. באופציה זו יכול לבחור עמית שהגיע  
 לגיל פרישה לזקנה כלא נשוי.

 
הבטחה 3.1.3.2 תקופת  עם  לעמית  זקנה  כל    –  פנסיית  למשך  לעמית  משולמת  הפנסיה 

של   מובטחת  תקופה  עם  חייו  בתוך     18או    15,  10,  5ימי  פטירה  במקרה  שנים. 
תקופת ההבטחה יורשי הפנסיונר שבחר באופציה זו יהיו זכאים לסכום חד פעמי  
המבוסס על היוון יתרת תשלומי הפנסיה עד לתום תקופת ההבטחה. עם פטירתו  
עמית   לבחור  יכול  זו  באופציה  זקנה.  שאירי  פנסיית  תשולם  לא  הפנסיונר  של 

 שהגיע לגיל פרישה לזקנה כלא נשוי. 
 

הפנסיה באפשרות זו משולמת לפנסיונר למשך כל    –  פנסיית זקנה ושאירי זקנה 3.1.3.3
ימי חייו ועם פטירתו תמשיך אלמנתו לקבל את פנסיית שאירי הזקנה עד לסוף כל  

שבין   ברמה  הפנסיונר  ע"י  יקבע  לאלמנה  הפנסיה  שיעור  חייה.  לבין     30%ימי 
 מפנסיית הזקנה.   100%

 
הפנסיה באפשרות זו משולמת    –  עם תקופת הבטחה  פנסיית זקנה ושאירי זקנה 3.1.3.4

לפנסיונר למשך כל ימי חייו ועם פטירתו תמשיך אלמנתו לקבל את פנסיית שאירי  
ברמה   הפנסיונר  ע"י  יקבע  לאלמנה  הפנסיה  שיעור  חייה.  ימי  כל  לסוף  עד  זקנה 

התקופה     100%לבין     30%שבין   בתוך  הפנסיונר  נפטר  אם  הזקנה.  מפנסיית 
האלמנה   תקבל  ההבטחה    100%המובטחת  תקופת  לתום  עד  הזקנה  מפנסיית 

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https:/infinity.co.il/wp-content/uploads/2025/07/%D7%AA%D7%A7%D7%A0%D7%95%D7%9F-%D7%A4%D7%A0%D7%A1%D7%99%D7%94-%D7%9E%D7%A7%D7%99%D7%A4%D7%94-%D7%9E%D7%90%D7%99-2025-%D7%A0%D7%95%D7%A1%D7%97-%D7%A0%D7%A7%D7%99.pdf
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https:/infinity.co.il/wp-content/uploads/2025/07/%D7%AA%D7%A7%D7%A0%D7%95%D7%9F-%D7%A4%D7%A0%D7%A1%D7%99%D7%94-%D7%9E%D7%A7%D7%99%D7%A4%D7%94-%D7%9E%D7%90%D7%99-2025-%D7%A0%D7%95%D7%A1%D7%97-%D7%A0%D7%A7%D7%99.pdf
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https:/infinity.co.il/wp-content/uploads/2025/07/%D7%AA%D7%A7%D7%A0%D7%95%D7%9F-%D7%A4%D7%A0%D7%A1%D7%99%D7%94-%D7%9E%D7%A7%D7%99%D7%A4%D7%94-%D7%9E%D7%90%D7%99-2025-%D7%A0%D7%95%D7%A1%D7%97-%D7%A0%D7%A7%D7%99.pdf
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https:/infinity.co.il/wp-content/uploads/2025/07/%D7%AA%D7%A7%D7%A0%D7%95%D7%9F-%D7%A4%D7%A0%D7%A1%D7%99%D7%94-%D7%9E%D7%A7%D7%99%D7%A4%D7%94-%D7%9E%D7%90%D7%99-2025-%D7%A0%D7%95%D7%A1%D7%97-%D7%A0%D7%A7%D7%99.pdf
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https:/infinity.co.il/wp-content/uploads/2025/07/%D7%AA%D7%A7%D7%A0%D7%95%D7%9F-%D7%A4%D7%A0%D7%A1%D7%99%D7%94-%D7%9E%D7%A7%D7%99%D7%A4%D7%94-%D7%9E%D7%90%D7%99-2025-%D7%A0%D7%95%D7%A1%D7%97-%D7%A0%D7%A7%D7%99.pdf
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פרישתו   עם  הפנסיונר  שבחר  בשיעור  זקנה  שאירי  פנסיית  תקבל  מכן  ולאחר 
חד פעמי   ישולם סכום  נפטרה בתוך תקופת ההבטחה,  גם האלמנה  לפנסיה. אם 

 .1.3.2ליורשים כאמור בסעיף 
 

פנסיה 3.1.3.5 עד    –  היוון  להוון  ניתן  זקנה  לפנסיית  הפרישה  מהפנסיה     25%בעת 
שנים. לחלופין, ניתן להוון כל סכום לכל החיים בתנאי שסכום     5לתקופה של עד  

 הפנסיה לאחר ההיוון עולה על סכום הקצבה המזערי .  
 



                 
                     

 

 

 

9 

 

 

 

 פנסיית שאירי זקנה  3.2
 

אלמנת עמית שפרש לפנסיית זקנה תהיה זכאית לפנסיית שאירי זקנה    -  שיעור הפנסיה 3.2.1
 בהתאם לאפשרות שבחר העמית ובהתאם לשיעור הפנסיה שבחר. 

 
מי שהייתה אשתו של העמית בעת הפרישה לפנסיה, או מי שהיתה ידועה    –הגדרת אלמנה   3.2.2

אם  לפנסיה.  הצבור  הסכום  להמרת  בבקשה  ככזו  ידו  על  הוגדרה  והיא  כאשתו,  בציבור 
הפנסיונר נישא מחדש לאחר גירושין, או לאחר שהתאלמן אזי בת הזוג לא תהיה זכאית  

 לפנסיה. 
 

לאלמנה למשך כל ימי חייה וגם בנישואין מחדש   –  תקופת תשלום הפנסיה לשאירי זקנה 3.2.3
 תמשיך לקבל את הפנסיה.

 
  החזרת כספים   3.3

 
 מבוסס על הסכום הצבור בקרן לזכות העמית .   - חישוב ערך פדיון 3.3.1

   
עמית יהיה זכאי למשוך כספים מהקרן, לפי נוסחת ערך הפדיון,     -  זכאות למשיכת כספים 3.3.2

 בהתמלא כל התנאים הבאים יחדיו:
 

 אם נותקו יחסי עובד מעביד לגבי עמית שכיר.  3.3.2.1
 לא משתלמת לעמית פנסיה כל שהיא ואינו זכאי לפנסיית נכות.  3.3.2.2

    
נפטר עמית ללא שאירים זכאים לפנסיה או    –  החזר כספים לעמית שנפטר ללא שאירים 3.3.3

יוחזרו הכספים לפי    18שהשאירים הינם יתומים מעל לגיל   שכולם בחרו בהחזר כספים, 
 נוסחת ערך הפדיון. 

 
 

 
 זכויות שאירי מבוטח  3.4

  
זכאים     -  זכויות שאירי מבוטח 3.4.1 יהיו שאיריו  לקבל קצבה,  לפני שהתחיל  שנפטר  מבוטח 

 להמיר את הסכום הצבור לפנסיית שאירים בכפוף לפנסיית מינימום.  
 

 הוראות כלליות   3.5
 

פנסיה 3.5.1 המחירים    -  עדכון  במדד  השינוי  לשיעור  בהתאם  חודש  מידי  תעודכן  הפנסיה 
לצרכן. אחת לרבעון יעודכנו הפנסיות בהתאם לתשואה הדמוגרפית שתתקבל בתחשיבים  
האקטואריים. בנוסף תעודכן הפנסיה אחת לשנה בהתאם לתשואה ההונית )תוך הימנעות  

על   עולים  אינם  שהעודפים  ככל  הפנסיות  כלפי  -1%/)1%מעדכון  מההתחייבויות   )
 הפנסיונרים(.  

 
חישוב הסכום הצבור מבוסס על דמי הגמולים בניכוי דמי ניהול     -  חישוב הסכום הצבור 3.5.2

ניהול   דמי  ניכוי  )לאחר  נטו  התשואה  ובתוספת  והשאירים  הנכות  סיכוני  עלות  ובניכוי 
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מהצבירה( שהשיגה הקרן. כמו כן אחת לרבעון תתעדכן היתרה הצבורה בהתאם לתשואה  
 הדימוגרפית שתתקבל בתחשיבים האקטואריים.

 
מינימום  3.6 של    –  פנסיית  בגובה  מינימלית  פנסיה  ברמת  מותנית  סוג  לפנסיה מכל  הזכאות 

מהשכר הממוצע במשק. פנסיה בסכום נמוך יותר תשולם לעמית, אם יעדיף זאת על    5%
 פני משיכת הסכום הצבור, בניכוי דמי ניהול. 

 
התקנות מאפשרות לעמיתים להעביר לקרן כספים הצבורים     -העברת כספים בין קרנות פנסיה   3.7

פנסיה   לקרנות  בקרן  לזכותם  הצבורים  כספים  ולהעביר  אחרות  פנסיה  בקרנות  לזכותם 
אחרות. העברת הכספים מבוססת על הסכום הצבור ולכן למעבר אין השפעה אקטוארית  

 על הקרן.
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המפרטים    3.8 וההנחות  הנתונים  בסיס  על  חושבו  הפנסיונרים  בגין  האקטואריות  החבויות 

 להלן. 
 

)פרשו מ   3.8.1 התשואה נקבעה על  –(  31/12/2017ועד    1/2004  –ריבית למקבלי קצבה קיימים 
 בסיס ווקטור ריביות שפורסם ע"י החברה המצטטת. 

 
התשואה נקבעה על בסיס ווקטור ריביות    –(  1/2018  –ריבית לפנסיונרים חדשים )פרשו מ   3.8.2

שפורסם ע"י החברה המצטטת, אך הפנסיות מתעדכנות בכל שנה לפי הפער בין התשואה  
בפועל לבין התשואה התחשיבית. לכן )למעט פערי הזמן עד למועד העדכון( החישוב שקול  

 . 4.38%לחישוב בריבית של 
 

לקרנות     1/10/2017ביום   3.8.3 הוראות  באוצר  וחיסכון  ביטוח  ההון  שוק  על  הממונה  פרסם 
על בסיס מערכת הנחות    31/12/2017  –הפנסיה לערוך את הדוחות האקטואריים החל מ  

 . onhttps://mof.gov.il/hחדשה הנמצאת בכתובת האינטרנט  
 

חוזר    27/11/2024ביום   3.8.4 הממונה  הדמוגרפי  בנושא    2024-9-8פרסם  ההנחות  מערך  עדכון 
הפנסיה החדשיםבקרנות  ללוחות  הותאמו  האקטואריים  החישובים  לשיעורי    .  בהתייחס 

, וללוחות החדשים בהתייחס לשיעורי התחלואה  2024של    השלישיהחל מהרבעון    התמותה
 . 2024החל מהרבעון הרביעי של  

 
 .2024-9-8תקנון הקרן בהתייחס ללוחות החדשים בחוזר ל בוצע עדכון 01/06/2025ביום  3.8.5

 
   –לוחות תמותה ולוחות דמוגרפיים  3.8.6

פ  –  לפנסיונרים • המתאימה לקרן פנסיה עם אופציה    6ב עם הפחתה לפי לוח פ-3לפי לוח 
 להבטחת פנסיה. 

 ד החל מגיל זה.-5לגבר. לוח פ  60-לאישה ו 55ב עד גיל  -1לפי לוח פ  – לאלמנים/אלמנות •

 לא רלוונטי(.   –עד לגיל הפרישה )לאחר הפרישה  7לפי לוח פ  –לנכים  •

 בהוראות האוצר.  9לפי לוח פ – החלמת נכים •

החיים • בתוחלת  עתידיים  בתוחלת    –  שיפורים  עתידיים  לשיפורים  ביטוי  לתת  מנת  על 
פ  לוח  פי  על  התמותה  שיעורי  הוקטנו  האוצר.   6החיים  בהוראות  המוצג  והמודל 

 ההקטנה מתייחסת לפנסיונרים ופעילים, אך לא לנכים. 

 לפי הנתונים שהופיעו בקובץ נתוני הפנסיונרים שהועבר אלי. – שיעורי נישואין •

  5לפי הנתונים בקובץ הפנסיונרים ובאין נתונים לפי הפרש של    –  הפרש גילאים בין בני זוג  •
 שנים לגבי מבוטחת.   3שנים לגבי מבוטח והפרש גיל של 

 לפי הנתונים בפועל.  – נתונים על ילדים •
 

https://mof.gov.il/hon
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 איזון הקרן .3.9
 

לעמיתים   3.9.1 התשואה  לפי  הצבור  הסכום  הפעילים    –עדכון  העמיתים  של  הצבור  הסכום 
 והמוקפאים יתעדכן באופן שוטף על פי התשואה שתשיג הקרן בפועל. 

 
דמוגרפית 3.9.2 הגירעון    –  תשואה  או  העודף  יחושב  שבו  לקרן  אקטוארי  מאזן  ייערך  רבעון  מידי 

נכות,   תמותה,  כגון:  האקטואריים  מהפרמטרים  אלא  מתשואה  נובע  נתונים  עזיבהשאינו   ,
בהתאם   יעודכנו  הפנסיונרים  של  והפנסיות  העמיתים  של  הצבורות  היתרות  וכו'.  דמוגרפיים 

 לשיעור התשואה הדמוגרפית.
 

במהלך השנה הפנסיה של הפנסיונרים תתעדכן מידי חודש על פי    –מנגנון האיזון לפנסיונרים   3.9.3
הפנסיה   תתעדכן  האקטוארי,  המאזן  עריכת  בעת  לשנה,  אחת  בנוסף,  במדד.  העלייה  שיעור 
הפנסיה תישמר   בעדכון  את התנודות  מנת למתן  על  בהתאם לתשואה ההונית שתשיג הקרן. 

 מההתחייבויות לפנסיונרים.   1%עתודה לפנסיונרים בגובה של עד 
  

ניהול מפעילים   .3.10 על    –דמי  יעלו  ועל     6%דמי הניהול שגובה החברה המנהלת לא  מדמי הגמולים 
 מהצבירה מידי שנה.    0.5%

  
  0.3%החברה המנהלת רשאית לנכות דמי ניהול שנתיים בשיעור של עד     -  דמי ניהול מהפנסיונרים .3.11

מהצבירה בגין פנסיונרים חדשים בזקנה. פנסיונרים קיימים משלמים דמי ניהול כפי שנקבע במועד  
 . 0.5%פרישתם לפנסיה. דמי ניהול מנכים ושארים 
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 התחייבויות למקבלי קצבה פירוט .4

 עבור פנסיונרים:  התחייבויות

         ג. התחייבויות לפנסיונרים 

 באלפי ש"ח 
 ליום  ליום  ליום   

  31/12/2025 30/09/2025 31/12/2024 

          

 6,999 10,543 13,139   התחייבויות לזקנה ושאירי זקנה 

 1,561 3,255 3,596   התחייבויות לנכים 

 3,015 3,369 3,352   התחייבויות לשאירי מבוטח 

התחייבות עבור תביעות נכות שקרו וטרם דווחו  
(IBNR) 

  7,979 8,208 3,286 

התחייבות עבור תביעות לשאירי מבוטח שקרו  
 2,177 743 192   ( IBNRוטרם דווחו )

 644 189 401   התחייבות עבור תביעות תלויות בגין אירועי נכות 

 - - -   התחייבות עבור תביעות תלויות לשאירי מבוטח 

 116 263 307   עתודה לפנסיונרים 

 15,813 26,570 30,951   סך כל ההתחייבויות לפנסיונרים

       

עודף )גירעון( אקטוארי הנובע מגורמים  
 17 3 6   דמוגרפיים 

עודף )גירעון( אקטוארי הנובע מגורמי תשואה  
 43 144 199   וריבית 

       

ערך נוכחי של דמי ניהול עתידיים לחברה המנהלת  
 383 569 665   הכלולים בהתחייבות 

 

 הערות:

 התחייבויות בגין קצבאות זקנה ובגין שאירים של מקבלי קצבאות  - התחייבויות לזקנה ושאירי זקנה

 .זקנה שנפטרו וכן בגין שארים פוטנציאליים של מקבלי קצבאות זקנה

 התחייבויות בגין קצבאות נכים עד לגיל פרישה, כולל הפקדות פנסיוניות בגין   -  התחייבויות לנכים

 קופת הנכות )שחרור מפרמיה( והתחייבויות בגין שאירים פוטנציאלים של נכים. ת

 התחייבויות בגין קצבאות לשאירים )בני זוג ויתומים( של עמיתים פעילים,   - התחייבויות לשאירי מבוטח 

 עמיתים לא פעילים ונכים שנפטרו. 

 התחייבויות בגין תביעות שאירעו אך טרם דווחו  - (IBNRהתחייבויות עבור תביעות שקרו וטרם דווחו )

 חברה עד לתאריך הדוח. 

 אושרו.  התחייבויות בגין תביעות שדווחו לחברה עד תאריך הדוח אך טרם - התחייבויות עבור תביעות תלויות
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 (IBNRהתפתחות עבור תביעות שקרו וטרם דווחו ) 4.1

 מחושבת ביחס לעלויות הביטוח שנגבו במהלך התקופה.  IBNRעתודת ה 

 למקרי נכות מחושבת בהתאם לנפטרים בפועל כפי שדווחו ממשרד הפנים.  IBNRעתודת 

 

 עבור פנסיונרים:

  שאירי אלפי ש"ח 
 נכים מבוטח

      

התחייבויות בגין אירועים שקרו לפני שנת הדיווח  
     וטרם דווחו: 

 3,286 192 יתרת התחייבויות לתחילת השנה 

 1,451 1,738 ערך נוכחי של תביעות שדווחו ואושרו בשנת הדיווח  

ערך נוכחי של תביעות שדווחו בשנת הדיווח וטרם  
 401 - אושרו 

 1,471 - יתרת התחייבויות לסוף השנה 

 39- 1,546- הערכת עודף )חוסר( )*( 

    

התחייבויות בגין אירועים שקרו בשנת הדיווח  
 6,507 2,177 וטרם דווחו 

 7,979 2,177 סך כל ההתחייבויות לסוף השנה 

, אשר  2024נובעת מתביעה בגין מקרה פטירה שאירע בשנת לשאירי מבוטח  IBNRבעתודת הערכת החוסר 

במועד עריכת הדוחות לשנה הקודמת, לא   דווחהבמהלך שנת הדוח. מאחר שהתביעה לא רק דווחה לראשונה 

 הוקצתה בגינה עתודה באותה עת, וההשפעה באה לידי ביטוי בשנת הדוח הנוכחית 



                 
                     

 

 

 

15 

 

 

 

 התפתחות עבור תביעות תלויות 4.2

נתוני אמת של העמיתים שבגינם הוגשה תביעה, תוך שקלול  מחושבת ביחס ל ה לתביעות תלויות עתוד

 . הסתברות לאישור תביעה

 

 עבור פנסיונרים:

  שאירי אלפי ש"ח 
 נכים מבוטח

      

     התחייבויות בגין תביעות שהוגשו וטרם טופלו: 

 644 - יתרת התחייבויות לתחילת השנה 

 535 - ערך נוכחי של תביעות שדווחו ואושרו בשנת הדיווח  

ערך נוכחי של תביעות שדווחו בשנת הדיווח וטרם  
 - - אושרו 

 - - יתרת התחייבויות לסוף השנה 

 109 - הערכת עודף )חוסר( )*( 
    

התחייבויות בגין אירועים שקרו בשנת הדיווח  
 401 - וטרם דווחו 

 401 - סך כל ההתחייבויות לסוף השנה 
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 ( ותביעות תלויות לפי שנת אירוע IBNRפירוט התחייבויות עבור תביעות שקרו וטרם דווחו ) 4.3

 עבור פנסיונרים

 

 שנת האירוע 

 נכות

IBNR תביעות תלויות 

כמות 
 אירועים

יתרת  
התחייבות  

)באלפי  
 ש"ח( 

כמות 
 אירועים

יתרת  
התחייבות  

)באלפי  
 ש"ח( 

2025                -              6,506                  3                 68   

2024                -                  856                  2                333   

2023                -                  580                  -                    -     

2022                -                   37                  -                    -     

2021                -                    -                    -                    -     

2020                -                    -                    -                    -     

2019                -                    -                    -                    -     

2018                -                    -                    -                    -     

2017                -                    -                    -                    -     

   401                5                  7,979              -                סך הכל

     

     

 שנת האירוע 

 שאירי מבוטח 

IBNR תביעות תלויות 

כמות 
 אירועים

יתרת  
התחייבות  

)באלפי  
 ש"ח( 

כמות 
 אירועים

יתרת  
התחייבות  

)באלפי  
 ש"ח( 

2025                9            2,177                  -                    -     

2024                -                    -                    -                    -     

2023                -                    -                    -                    -     

2022                -                    -                    -                    -     

2021                -                    -                    -                    -     

2020                -                    -                    -                    -     

2019                -                    -                    -                    -     

2018                -                    -                    -                    -     

2017                -                    -                    -                    -     

     -                    -                  2,177            9                סך הכל
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 )גירעון( אקטוארי  עודף .5

 פירוט הגורמים לעודף )גירעון( דמוגרפי  .א

 התנועה בעודף )גירעון( דמוגרפי למבוטחים במסלול ביטוחי:

העודף )הגירעון(  
שנגרם מהגורמים  

המפורטים בתקופת 
 הדיווח

 חודשים שהסתיימה ביום   3לתקופה של 
לשנה  

שהסתיימה  
 ביום 

לשנה  
שהסתיימה  

 ביום 

31/12/2025 30/09/2025 30/06/2025 30/03/2025 31/12/2025 31/12/2024 

 אחוזים  אחוזים  אחוזים  אחוזים  אחוזים  אחוזים  אלפי ₪ 
 -מקרי מוות    א.

 0.43%- 0.68% 0.23% 0.18% 0.12% 0.15% 1,814 מבוטחים

 -מקרי מוות    .ב
 פנסיית זקנה ושאירים

-5 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.01% 

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 4- נכים  -מקרי מוות     ג.

 0.21% 0.65% 0.21% 0.07% 0.05%- 0.42% 5,290 יציאה לנכות    ד.

 0.00% 0.01%- 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 51- חזרה מנכות    ה.

 0.76% 1.16%- 0.34%- 0.21%- 0.06%- 0.55%- 6,818- ביטוח משנה     ו.

שינויי בשיטות     ז.
 והנחות 

- 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 

שינויים בתקנון     ח.
 הקרן 

- 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 0.00% 0.01%- 0.00% 0.01%- 0.00% 0.00% 37 גורמים האחרים     ט.

סה"כ עודף )גירעון(  
הנובע מהגורמים  

 המפורטים לעיל 
263 0.02% 0.01% 0.02% 0.09% 0.15% 0.57% 

 

 "ביטוח משנה".   7ראה סעיף  –ביטוח משנה  
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 פירוט בדבר עודף )גירעון( הנובע מגורמי תשואה וריבית למקבלי קצבה   .ב

 . עבור פנסיונרים1ב

העודף )הגירעון(  
שנגרם מהגורמים  

המפורטים בתקופת 
 הדיווח, באלפי ש"ח 

 לשנה שהסתיימה ביום  
לשנה  

שהסתיימה  
 ביום

לשנה  
שהסתיימה  

 ביום

31/12/2025 30/09/2025 30/06/2025 30/03/2025 31/12/2025 31/12/2024 

אלפי  
 אחוזים  אחוזים  אחוזים  אחוזים  אחוזים  אחוזים  ₪

עתודה למקבלי קצבה  
קיימים לתחילת  

 התקופה 
263 1.00% 1.00% 0.04% 1.00% 1.00% 1.00% 

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0 גורמים אחרים 

עודף )גירעון( בגין  
סטייה מהנחת שיעור  

תשואת הנכסים  
הצפויה במהלך  

 התקופה 

242 0.79% 1.66% 2.19% -0.96% 3.69% 3.19% 

עודף )גירעון( בגין  
שינויים בשיעורי ריבית  

להיוון של  
ההתחייבויות לסוף  

 תקופה 

0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

בניכוי עודף )גירעון(  
 2.20% 1.40% 0.00% 0.20% 0.55% 0.65% 199 מיועד לחלוקה 

עתודה למקבלי קצבה  
 1.00% 1.00% 0.04% 1.00% 1.00% 1.00% 307 קיימים לסוף התקופה 

סה"כ עודף )גירעון( 
למועד החלוקה  

לפנסיונרים לאחר  
2023 

  0.67% 0.57% 0.21% 0.00% 1.45% 2.20% 

סה"כ עודף )גירעון( 
למועד החלוקה  

 2023לפנסיונרים לפני 
  0.68% 0.57% 0.20% 0.00% 1.46% 2.23% 

 

 . עבור מקבלי קצבה קיימים2ב

 

 לקרן אין מקבלי קצבה קיימים

 

 . עבור זכאים קיימים לפנסיה3ב

 

 לקרן אין זכאים קיימים לפנסיה 
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 הנחיות בנוגע לעודף )גירעון( הנובע מגורמי תשואה וריבית: 

 אחוז העודף )גירעון( שנובע מגורמי תשואה וריבית שיחולק בפועל ישתנה בהתאם למועד הפרישה. 
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 רגישות להנחות  ניתוחי .6

 הנחות דמוגרפיות למבוטחים .א

  

שינוי בשיעורי  
יציאה לנכות ביחס  

 לצפי 

שינוי בשיעורי תמותת  
 מבוטחים ביחס לצפי 

25% + 25%- 25% + 25%- 
עודף )גירעון( דמוגרפי לרבעון  

האחרון של שנת הדיווח  
 )באחוזים( 

0.01% -0.01% 0.00% 0.00% 

 . העודף המוצג הוא באחוזים מכלל הקרן ולאחר התחשבות בביטוח משנה

 

 הנחות דמוגרפיות למקבלי קצבאות .ב

  

שינוי בהנחת  
שיעורי תמותה של  

 מקבלי קצבאות 

שינוי בהנחת שיעורי  
 החלמה לנכים

10% + 10%- 10% + 10%- 
עודף )גירעון( דמוגרפי ליום  

 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% הדוח  )באחוזים ( 

 

 

 משנה  ביטוח .7

  90% -ו  31/12/24של עמיתים לאירועים שהתרחשו עד עבור סיכוני מוות ונכות  100%לקרן ביטוח משנה בשיעור 

 . עבור אירועים שהתרחשו לאחר מכן

עודף )גרעון( ממבטח משנה מחושב בהתאם לפרמיות המועברות למבטח משנה בניכוי השתתפות מבטח משנה  

 ותלויות(, בניכוי עמלת רווח ככל שמגיעה לקרן.  IBNRבהתחייבויות )לרבות 

 

 על מומחה אחר  הסתמכות .8

 . לא נעשה שימוש בעבודת מומחה אחר
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 והבהרות הערות .9

 

 תחייבויות לעמיתים שאינם מקבלי קצבה כוללים כספים אשר במועד הדו"ח טרם פוצלו/שויכו ה .א

 .ליתרותיהם של העמיתים. כספים אלה סווגו להתחייבויות לעמיתים פעילים         

 ההתחייבות למקבלי הקצבה במאזן הינה ההתחייבות המלאה וכנגד בצד הנכסים ישנו נכס בגין  .ב

 של מבטח משנה בגין חלקו בהתחייבות  החבות               

בנושא עדכון מערך ההנחות הדמוגרפי בקרנות   2024-9-8פרסם הממונה חוזר  27/11/2024ביום  .ג

כבר   והתחלואה הפנסיה. החישובים האקטואריים הותאמו ללוחות החדשים בהתייחס לשיעורי התמותה

 . בשנה שקדמה לשנת הדוח

 .2024-9-8תקנון הקרן בהתייחס ללוחות החדשים בחוזר בוצע עדכון ל 01/06/2025ביום  .ד
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 סטטיסטיים נספחים .10

 

 סה"כ נקבה זכר 31/12/2025מספר עמיתים ליום 

       עמיתים שאינם מקבלי קצבה:

 47,788 32,706 15,082 פעילים 

 22,334 14,941 7,393 שאינם פעילים

 70,122 47,647 22,475 סה"כ עמיתים שאינם מקבלי קצבה 

     

    ( 3) מקבלי קצבה:

 זכאים קיימים לפנסיה 

 - - - זקנה 

 - - - שאירים 

 - - - נכות 

    סה"כ זכאים קיימים לפנסיה

 מקבלי קצבה קיימים 

 - - - זקנה 

 - - - שאירים 

 - - - נכות 

    סה"כ מקבלי קצבה קיימים

 פנסיונרים 

 23 15 8 זקנה 

 10 7 3 שאירים 

 10 5 5 נכות 

 43 27 16 סה"כ פנסיונרים 

     

 70,165 47,674 22,491 סה"כ עמיתי הקרן 

 



                 
                     

 

 

 

23 

 

 

 

 לפי גילאים  מבוטחים(  התפלגות עמיתים 1)

 גיל 

 סך הכל נקבה זכר

מספר  
 עמיתים 

צבירה  
ממוצעת  

 )ש"ח(

שכר 
ממוצע  
 )ש"ח(

מספר  
 עמיתים 

צבירה  
ממוצעת  

 )ש"ח(

שכר 
ממוצע  
 )ש"ח(

מספר  
 עמיתים 

צבירה  
ממוצעת  

 )ש"ח(

שכר 
ממוצע  
 )ש"ח(

 4,353 7,713 18,928 3,922 7,244 13,256 5,358 8,809 5,672 24עד 

25-29 2,275 20,506 6,331 3,836 18,638 5,334 6,111 19,333 5,705 

30-34 1,480 29,257 6,866 2,915 21,915 5,175 4,395 24,387 5,744 

35-39 1,128 42,399 6,891 2,565 22,158 5,180 3,693 28,341 5,702 

40-44 1,009 56,751 7,450 2,269 27,709 5,086 3,278 36,648 5,814 

45-49 910 61,842 6,818 2,266 27,109 4,442 3,176 37,061 5,123 

50-54 756 62,960 6,437 1,938 20,415 3,804 2,694 32,354 4,543 

55-59 561 36,771 5,656 1,288 21,692 3,773 1,849 26,267 4,344 

60-64 481 28,624 4,741 1,076 21,909 3,845 1,557 23,983 4,122 

65-69 402 19,000 134 739 15,412 188 1,141 16,676 169 

 7 12,444 966 - 11,508 558 17 13,725 408 ומעלה  70

 4,724 19,208 47,788 4,248 15,943 32,706 5,757 26,290 15,082 סה"כ
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 לפי גילאים  מבוטחיםשאינם  עמיתים (  התפלגות2)

 גיל 

 סך הכל נקבה זכר

מספר  
 עמיתים 

צבירה  
ממוצעת  

 )ש"ח(

מספר  
 עמיתים 

צבירה  
ממוצעת  

 )ש"ח(

מספר  
 עמיתים 

צבירה  
ממוצעת  

 )ש"ח(

 5,459 8,942 5,364 5,956 5,649 2,986 24עד 

25-29 1,169 12,604 1,881 12,341 3,050 12,442 

30-34 674 16,749 1,288 16,821 1,962 16,796 

35-39 508 18,799 1,050 17,154 1,558 17,690 

40-44 461 24,562 937 14,672 1,398 17,933 

45-49 432 19,978 938 19,433 1,370 19,605 

50-54 314 35,992 906 18,829 1,220 23,246 

55-59 272 24,324 710 17,082 982 19,088 

60-64 205 30,217 562 20,315 767 22,961 

65-69 181 17,163 414 12,767 595 14,105 

 9,645 490 9,672 299 9,602 191 ומעלה  70

 12,405 22,334 11,753 14,941 13,722 7,393 סה"כ
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 (  התפלגות מקבלי קצבה לפי גילאים 3)

 סה"כ זקנה  ושאירי  זקנה שאירים  נכים  זכר

 מספר   גיל 
קצבה 

ממוצעת  
 )ש"ח(

 מספר 
קצבה 

 מספר  ממוצעת 
קצבה 

 מספר  ממוצעת 
קצבה 

 ממוצעת 

 )ש"ח( )ש"ח( )ש"ח(

0-9 - - 1 614 - - 1 614 

10-24 - - 2 1,008 - - 2 504 

20-24 2 3,675 - - - - 2 1,838 

25-29 - - - - - - - - 

30-34 1 - - - - - 1 - 

35-39 1 1,095 - - - - 1 1,095 

40-44 - - - - - - - - 

45-49 1 - - - - - 1 - 

50-54 - - - - - - - - 

55-59 - - - - - - - - 

60-64 - - - - - - - - 

65-69 - - - - 5 3,848 5 770 

70-74 - - - - 2 5,415 2 2,708 

75-79 - - - - 1 775 1 775 

80-84 - - - - - - - - 

85-89 - - - - - - - - 

90-94 - - - - - - - - 

95-99 - - - - - - - - 
100  

 - - - - - - - - ולמעלה 

 1,027 16 3,856 8 877 3 1,689 5 סה"כ

 



                 
                     

 

 

 

26 

 

 

 

 

 סה"כ זקנה  ושאירי  זקנה שאירים  נכים  נקבה

 מספר   גיל 
קצבה 

ממוצעת  
 )ש"ח(

 מספר 
קצבה 

 מספר  ממוצעת 
קצבה 

 מספר  ממוצעת 
קצבה 

 ממוצעת 

 )ש"ח( )ש"ח( )ש"ח(

0-9 - - 1 614 - - 1 614 

10-24 - - 2 614 - - 2 307 

20-24 - - 2 1,402 - - 2 701 

25-29 - - - - - - - - 

30-34 3 3,438 1 3,456 - - 4 1,723 

35-39 - - - - - - - - 

40-44 - - 1 6,307 - - 1 6,307 

45-49 - - - - - - - - 

50-54 1 17,988 - - - - 1 17,988 

55-59 - - - - - - - - 

60-64 1 - - - 5 2,734 6 456 

65-69 - - - - 5 2,131 5 426 

70-74 - - - - 4 3,678 4 920 

75-79 - - - - 1 293 1 293 

80-84 - - - - - - - - 

85-89 - - - - - - - - 

90-94 - - - - - - - - 

95-99 - - - - - - - - 
100  

 - - - - - - - - ולמעלה 

 1,580 27 2,622 15 2,059 7 5,660 5 סה"כ
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 סה"כ זקנה  ושאירי  זקנה שאירים  נכים  סך הכל

 מספר   גיל 
קצבה 

ממוצעת  
 )ש"ח(

 מספר 
קצבה 

 מספר  ממוצעת 
קצבה 

 מספר  ממוצעת 
קצבה 

 ממוצעת 

 )ש"ח( )ש"ח( )ש"ח(

0-9 - - 2 614 - - 2 614 

10-24 - - 4 811 - - 4 406 

20-24 2 3,675 2 1,402 - - 4 1,269 

25-29 - - - - - - - - 

30-34 4 2,578 1 3,456 - - 5 1,379 

35-39 1 1,095 - - - - 1 1,095 

40-44 - - 1 6,307 - - 1 6,307 

45-49 1 - - - - - 1 - 

50-54 1 17,988 - - - - 1 17,988 

55-59 - - - - - - - - 

60-64 1 - - - 5 2,734 6 456 

65-69 - - - - 10 2,989 10 598 

70-74 - - - - 6 4,257 6 1,516 

75-79 - - - - 2 534 2 534 

80-84 - - - - - - - - 

85-89 - - - - - - - - 

90-94 - - - - - - - - 

95-99 - - - - - - - - 
100  

 - - - - - - - - ולמעלה 

 1,374 43 3,051 23 1,704 10 3,675 10 סה"כ
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